
  
 

 

 

เหตผุล 

 ทรสิเรทติง้ยนืยนัอนัดบัเครดติองคก์รและหุน้กูไ้มม่ปีระกนัชุดปจัจุบนัของ บรษิทั บตัรกรุงไทย 
จ ำกดั (มหำชน) คงเดมิทีร่ะดบั “BBB+” ในขณะเดยีวกนัยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้มม่ปีระกนัในวงเงนิ
ไม่เกิน 10,000 ล้ำนบำทของบรษิทัที่ระดบั “BBB+” เช่นกนั อนัดบัเครดติสะทอ้นกำรได้รบักำร
สนับสนุนอย่ำงเต็มที่จำกธนำคำรกรุงไทย จ ำกดั (มหำชน) ซึ่งเป็นบรษิทัแม่ที่ถอืหุ้นในบรษิัทใน
สดัส่วน 49.45% สถำนภำพทำงกำรเงนิของบรษิทัอ่อนแอลงอย่ำงมำกในปี 2554 จำกผลกำร
ด ำเนินงำนที่ขำดทุนค่อนขำ้งสูง โดยมผีลขำดทุนส่วนหน่ึงเกิดจำกค่ำใช้จ่ำยพเิศษทีเ่กดิขึน้ในช่วง
ไตรมำสสุดทำ้ยของปี 2554 ทัง้น้ี บรษิทัยงัคงมพีืน้ฐำนธุรกจิที่แขง็แกร่งในธุรกจิบตัรเครดติ อกีทัง้
ยอดกำรใหส้นิเชื่อสว่นบุคคลของบรษิทักย็งัมกีำรเตบิโต อยำ่งไรกต็ำม ปญัหำดำ้นคุณภำพสนิทรพัย์
ทีถ่ดถอยลงเรื่อย ๆ ตลอดปี 2554 และภำยหลงัเหตุอุทกภยัในไตรมำสสุดท้ำยยงัคงเป็นประเดน็ที่
ตอ้งใหค้วำมส ำคญัต่อไป บรษิทัได้ด ำเนินมำตรกำรหลำยประกำรเพื่อปรบัปรุงประสทิธภิำพในกำร
จดัเกบ็และตดิตำมหน้ี ทรสิเรทติ้งจะตดิตำมกำรปรบัปรุงคุณภำพสนิทร้พยข์องบรษิทัอยำ่งใกลช้ดิ
ต่อไป นอกจำกน้ี อนัดบัเครดิตยงัมขีอ้จ ำกัดจำกต้นทุนทำงกำรเงนิที่ค่อนขำ้งสูงของบรษิทั และ
ภำวะกำรแข่งขนัที่ทวคีวำมรุนแรงยิง่ขึ้น รวมถงึควำมเสีย่งด้ำนกฎระเบยีบซึ่งอำจกระทบต่อกำร
ขยำยตวัของสนิเชื่อและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในอนำคตของอุตสำหกรรมน้ี 
 บรษิทัมยีอดขำดทุนสุทธ ิ1,621 ลำ้นบำทในปี 2554 แมว้่ำกำรขำดทุนดงักล่ำวจะท ำใหส้ว่น
ของผูถ้อืหุ้นลดต ่ำลงอยำ่งมำกอนัอำจส่งผลกระทบต่อควำมสำมำรถในกำรกู้ยมืของบรษิทั แต่ผล
ขำดทุนกว่ำครึ่งไม่ได้เกดิจำกผลกำรด ำเนินงำนทีแ่ยล่งของบรษิทั กล่ำวคอื บรษิทัมีค่ำใชจ้่ำยภำษี
เงนิไดร้อตดับญัชจี ำนวน 404 ลำ้นบำทในปี 2554 จำกกำรลดลงของภำษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลจำก 30% 
เหลอื 23% ในปี 2555 และเหลอื 20% ในที่สุด นอกจำกน้ี บรษิทัยงัได้ตดัสนิใจตัง้ส ำรองคะแนน
สะสมเพิม่ขึ้นจ ำนวน 838 ล้ำนบำทเพื่อเป็นกำรเตรียมพร้อมให้สอดคล้องกบัขอ้ก ำหนดของกำร
ตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบับที่ 13 ว่ำด้วย “โปรแกรมสิทธิพิเศษแก่ลูกค้ำ ”  
(TFRI 13: Thailand Financial Reporting Interpretation) ซึง่คำดวำ่จะมผีลบงัคบัใชใ้นปี 2556 โดย
มขีอ้ก ำหนดใหท้ ำกำรปรบัปรุงงบกำรเงนิยอ้นหลงัดว้ย ประมำณกำรหน้ีสนิส ำหรบัคะแนนสะสมแลก
ของรำงวลัของบรษิทัภำยหลงักำรตัง้ส ำรองเพิม่ขึน้น้ีสำมำรถรองรบัอตัรำกำรใช้คะแนนแลกของ
รำงวลัของลกูคำ้ไดส้งูกวำ่เดมิเป็นอยำ่งมำก 
 ยอดใช้จ่ำยของลูกค้ำบตัรเครดติของบรษิัทเพิม่ขึน้จำก 87.3 พนัล้ำนบำทในปี 2553 เป็น 
93.6 พนัลำ้นบำทในปี 2554 ซึง่คดิเป็นสว่นแบง่ทำงกำรตลำด 12.2% และ 11.5% ตำมล ำดบั แมว้่ำ
ยอดกำรใชจ้่ำยจะเพิม่ขึน้ แต่ยอดลูกหน้ีสนิเชื่อบตัรเครดติของบรษิทักลบัลดลงจำก 35.7 พนัลำ้น
บำทในปี 2553 เหลอื 33.7 พนัล้ำนบำทในปี 2554 อนัเน่ืองมำจำกสดัส่วนที่เพิม่ขึน้ของผูใ้ช้บตัร
เครดติทีช่ ำระเตม็จ ำนวน บรษิทัมนีโยบำยยกเลกิบตัรทีไ่ม่มยีอดใชจ้่ำยในปี 2554 เพื่อลดค่ำใชจ้่ำย
ในกำรด ำเนินงำน ท ำใหจ้ ำนวนผูถ้อืบตัรของบรษิทัลดลงจำก 1.73 ลำ้นบญัช ีณ สิน้ปี 2553 เหลอื 
1.62 ล้ำนบญัชี ณ สิ้นปี 2554 ในส่วนของธุรกิจสนิเชื่อส่วนบุคคล ยอดลูกหน้ีสนิเชื่อของบริษัท
เพิม่ขึน้จำก 11.4 พนัลำ้นบำทในปี 2553 เป็น 12.7 พนัลำ้นบำทในปี 2554 ซึง่คดิเป็นสว่นแบ่งทำง
กำรตลำด 6.1% และ 6.0% ตำมล ำดบั 
 อยำ่งไรกต็ำม คุณภำพสนิทรพัยข์องบรษิทัถดถอยลงในปี 2554 ตัง้แต่ก่อนเหตุอุทกภยั อตัรำ
สนิเชื่อคำ้งช ำระ (เกนิ 90 วนั) เพิม่ขึน้เป็น 5.2% ณ สิน้ปี 2554 จำก 4.0% ณ สิน้ปี 2553 ก่อนทีจ่ะ

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ีใหม่: BBB+ 
อนัดบัเครดิตในอดีต: 
วนัท่ี องคก์ร ตราสารหน้ี  
   (มีประกนั/ 
  ไม่มีประกนั) 
11/05/52 BBB+/Sta -/BBB+ 
30/04/52 BBB+/Alert Dev  -/BBB+ 
24/04/52 A-/Alert Dev -/A- 
08/11/48 A-/Sta -/A- 
09/02/48 A-/Pos -/A- 
12/07/47 A-/Sta -/A- 
26/03/46 A- -/A- 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ติดต่อ: 
ธติ ิการณุยานนท,์ CFA         
thiti@trisrating.com 
 
ศริพิร ไกรรส 
siriporn@trisrating.com 
 
ไรทวิา นฤมล  
raithiwa@trisrating.com 
 
WWW. TRISRATING.COM 
 

บริษทั บตัรกรงุไทย จ ากดั (มหาชน) 
ประกาศผลอนัดบัเครดิตครัง้ท่ี 895                                                                                                                                            13 กรกฏาคม 2555 

2011 

THAI AIRWAYS INTERNATIONAL PLC 

Announcement no. 111                                                                                                                                    12 November 2011 

 
  

mailto:thiti@trisrating.com
mailto:thiti@trisrating.com
mailto:raithiwa@tris.co.th


 

 
  หน้า  2  

  บริษทั บตัรกรงุไทย จ ากดั (มหาชน) 

 

13 กรกฏาคม 2555 

 

 

เพิม่ขึน้ถงึ 6.3% ณ สิน้ไตรมำสแรกของปี 2555 จำกผลกระทบของเหตุกำรณ์น ้ำท่วม อตัรำหน้ีสญูตดับญัชสีุทธพิุง่สงูขึน้ถงึ 10.0% ในปี 2554 จำก 
6.8% ในปีก่อน ทัง้น้ี กำรเพิม่ขึน้ส่วนหน่ึงเกดิจำกกำรตัง้ส ำรองพเิศษมูลค่ำ 633 ล้ำนบำทเพื่อรองรบัอตัรำสนิเชื่อค้ำงช ำระทีค่ำดว่ำจะเพิม่สูงขึน้จำก
เหตุกำรณ์น ้ำทว่ม แตแ่มว้ำ่จะมกีำรตัง้ส ำรองพเิศษไวใ้นปี 2554 อตัรำหน้ีสญูตดับญัชสีุทธใินไตรมำสแรกของปี 2555 กย็งัคงอยูใ่นระดบัสงูที ่2.3% (ยงั
ไมไ่ดป้รบัอตัรำสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี) บรษิทัมยีอดขำดทุนสทุธ ิ155 ลำ้นบำทในไตรมำสแรกของปี 2555 โดยมคี่ำใชจ้่ำยหน้ีสญูและหน้ีสงสยัจะสญูคดิ
เป็น 42% ของรำยไดร้วม เทยีบกบั 36% ในชว่งเดยีวกนัของปีก่อน ในชว่งตน้ปี 2555 บรษิทัไดต้ดัสนิใจดงึงำนจดัเกบ็และตดิตำมหน้ีกลบัเขำ้มำบรหิำร
เองทัง้หมดโดยหวงัวำ่กำรปรบัปรุงประสทิธภิำพในกำรจดัเกบ็และตดิตำมหน้ีจะช่วยลดอตัรำสนิเชื่อคำ้งช ำระได ้นอกจำกน้ี บรษิทัยงัเน้นใหค้วำมส ำคญั
กบักำรจดัเกบ็และตดิตำมหน้ีตัง้แต่ก่อนที่หน้ีปกตจิะกลำยเป็นหน้ีเสยีอกีดว้ย ทรสิเรทติ้งคำดหวงัที่จะเหน็สญัญำณทศิทำงที่ดขีึน้ในกำรแก้ไขปญัหำ
คุณภำพสนิทรพัยใ์นไตรมำสที ่2 ของปี 2555 
 จำกกำรทีบ่รษิทัสำมำรถเขำ้ถงึแหล่งเงนิทุนทีห่ลำกหลำยประกอบกบักำรสนับสนุนทำงกำรเงนิจำกธนำคำรกรุงไทย ท ำใหค้วำมเสีย่งดำ้นสภำพ
คลอ่งระยะสัน้มใิชป่ระเดน็ทีน่่ำเป็นหว่งมำกนกั กลำ่วคอื บรษิทัมเีงนิทุนทีใ่ชส้นบัสนุนสภำพคลอ่งจำกเงนิกูท้ีไ่ดจ้ำกสถำบนักำรเงนิหลำยแห่งและจำกหุน้
กูท้ีม่วีนัครบก ำหนดช ำระหน้ีในชว่งเวลำทีแ่ตกตำ่งกนั นอกจำกน้ี บรษิทัยงัมวีงเงนิสนิเชื่อทีย่งัไมไ่ดใ้ช้จำกธนำคำรกรุงไทย ณ สิน้เดอืนมนีำคม 2555 อกี 
18,030 ลำ้นบำทดว้ย นอกจำกกำรสนบัสนุนในดำ้นเงนิทุนแลว้ บรษิทัยงัสำมำรถใชป้ระโยชน์จำกเครอืขำ่ยสำขำของธนำคำรกรุงไทยทีม่อียูท่ ัว่ประเทศ
ในกำรขยำยฐำนลกูคำ้ โดยในช่วง 2-3 ปีทีผ่ำ่นมำ จ ำนวนลูกคำ้บตัรเครดติและสนิเชื่อสว่นบุคคลของบรษิทัทีเ่พิม่ขึน้ประมำณ 20% นัน้มำจำกช่องทำง
ดงักลำ่ว  
 บรษิทัใชก้ำรกูย้มืและกำรออกตรำสำรหน้ีเป็นแหลง่เงนิทุนหลกั ในขณะทีคู่แ่ขง่ในกลุม่ธนำคำรพำณิชย์มตีน้ทุนทำงกำรเงนิทีถู่กกว่ำจำกกำรมฐีำน
เงนิฝำกเป็นแหลง่เงนิทุน ควำมเสยีเปรยีบดำ้นตน้ทุนทำงกำรเงนิของบรษิทัมสีว่นในกำรลดทอนควำมแขง็แกร่งทำงธุรกจิไม่มำกกน้็อยและท ำใหย้ำกต่อ
กำรแขง่ขนัเพือ่ขยำยสว่นแบง่ทำงกำรตลำด ตน้ทุนทำงกำรเงนิเฉลีย่ของบรษิทัในปี 2554 อยูใ่นระดบัใกลเ้คยีงกบัปี 2553 ที ่4.9% แต่เพิม่สงูขึน้เลก็น้อย
มำอยูท่ี ่5.2% ในไตรมำสแรกของปี 2555 ขอ้จ ำกดัดำ้นกฎระเบยีบทีท่ ำใหไ้มส่ำมำรถขยำยตลำดไปสูก่ลุ่มลูกคำ้ที่ใหผ้ลตอบแทนสงูกว่ำ เมื่อประกอบกบั
สภำพกำรแขง่ขนัทีท่วคีวำมรุนแรงขึน้เรื่อย ๆ แลว้ถอืวำ่เป็นปจัจยัทีจ่ะยงัคงกดดนัควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิทัตอ่ไป 

 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 
 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึควำมคำดหมำยวำ่บรษิทัจะสำมำรถปรบัปรุงคุณภำพสนิทรพัยแ์ละกลบัมำมผีลประกอบกำร
ทำงกำรเงนิที่เขม้แขง็ขึน้ไดภ้ำยในปี 2555 น้ี นอกจำกน้ี ทรสิเรทติ้งยงัคำดว่ำธนำคำรกรุงไทยจะยงัคงใหก้ำรสนับสนุนบรษิทัอยำ่งต่อเน่ืองทัง้ในดำ้น
กำรเงนิและกำรด ำเนินธุรกจิตอ่ไป 

 

 
บริษทั บตัรกรงุไทย จ ากดั (มหาชน) (KTC) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
KTC128A: หุน้กูไ้มม่ปีระกนั 4,500 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2555                                                              BBB+ 
KTC129A: หุน้กูไ้มม่ปีระกนั 300 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2555                                                       BBB+ 
KTC12OA: หุน้กูไ้มม่ปีระกนั 220 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2555   BBB+ 
KTC135A: หุน้กูไ้มม่ปีระกนั 1,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2556  BBB+ 
KTC135B: หุน้กูไ้มม่ปีระกนั 1,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2556     BBB+ 
KTC135C: หุน้กูไ้มม่ปีระกนั 1,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2556                                                       BBB+ 
KTC13NA: หุน้กูไ้มม่ปีระกนั 7,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2556                                                      BBB+ 
KTC14OA: หุน้กูไ้มม่ปีระกนั 6,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2557                                                       BBB+ 
KTC15OA: หุน้กูไ้มม่ปีระกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2558                                                       BBB+ 
หุน้กูไ้มม่ปีระกนัในวงเงนิไม่เกนิ 10,000 ลา้นบาท ไถถ่อนภายในปี 2560                                                       BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable  
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ข้อมลูงบการเงิน  
หน่วย: ลา้นบาท 

*   รวมคา่ธรรมเนยีมการใชว้งเงนิ 

 
อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

 
หน่วย: % 

*   ยังไมไ่ดป้รับอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเต็มปี 

 

               ------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------------- 
  ม.ค.-มี.ค.  

2555 
2554 2553 2552 2551 

สนิทรพัยร์วม  45,743 47,443 48,541 49,828 52,397 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม (ยอด ณ วนัปิดงบ)  45,992 47,310 48,026 47,237 50,587 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  4,575 4,390 3,250 3,229 1,926 
เงนิกูย้มืระยะสัน้  18,176 19,724 15,335 11,011 28,560 
เงนิกูย้มืระยะยาว  19,500 19,500 24,020 30,483 14,778 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  4,729 4,862 6,539 6,267 6,661 
รายไดด้อกเบีย้และเงนิปนัผลสุทธ ิ*  1,499 6,197 6,041 6,525 6,559 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญูสุทธ ิ  1,058 4,760 3,262 5,106 3,001 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้  865 3,508 3,383 3,296 3,333 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  1,439 6,542 5,734 5,359 5,895 
ก าไรสุทธ ิ  (155) (1,621) 224 (395) 617 

                 -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------ 

  ม.ค.-มี.ค.  
2555 2554 2553 2552 2551 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธแิละเงนิปนัผล/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  3.22  *         12.91 12.28   12.77   13.34  
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  1.86  *           7.31   6.88   6.45   6.78  
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม  46.40  52.35 47.08 43.38 49.01 
รายไดจ้ากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  (0.29) *         (3.33)   0.87   (1.26)  2.03  
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  (0.33) *         (3.38)   0.46   (0.77)  1.25  
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  (3.23) *       (28.44)   3.50   (6.11)  9.78  
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่ถวัเฉลีย่  6.22  5.12  4.06   4.22   4.21  
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญูสุทธ/ิเงนิใหส้นิเชือ่ถวัเฉลีย่  2.27  *           9.98   6.85   10.44   6.28  
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  9.95  9.28  6.77   6.84   3.81  
โครงสร้างเงินทุน       
หนี้สนิ/ทุน (เท่า)  7.97  8.07  6.02   6.62   6.51  
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม  10.34  10.25  13.47   12.58   12.71  
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  10.28  10.28  13.62   13.27   13.17  
สภาพคล่อง       
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/เงนิกูย้มืรวม  122.07  120.61  122.03   113.84   116.73  
อตัราการเรยีกเกบ็เงนิจากลกูคา้  37.47 37.43 36.16 33.28 32.50 
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สญัลกัษณ์และนิยามอนัดบัเครดิต 

 ทรสิเรทติ้งใชส้ญัลกัษณ์ตวัอกัษรแสดงผลการจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้
ระยะกลางและระยะยาวจ านวน 8 อนัดบั โดยเริม่จาก AAA ซึ่งเป็นอนัดบัเครดติสูงสุด 
จนถงึ D ซึง่เป็นอนัดบัต ่าสุด   โดยตราสารหนี้ระยะกลางและยาวมอีายุตัง้แต่ 1 ปีขึน้ไป 
และแต่ละสญัลกัษณ์มคีวามหมายดงันี้ 
AAA อนัดบัเครดติสูงสุด มคีวามเสี่ยงต ่าที่สุด ผูอ้อกตราสารหนี้มีความสามารถ

ในการช าระดอกเบี้ยและคนืเงนิตน้ในเกณฑส์ูงสุด และได้รบัผลกระทบน้อย
มากจากการเปลีย่นแปลงทางธุรกจิ เศรษฐกจิ และสิง่แวดลอ้มอื่นๆ  

AA มคีวามเสี่ยงต ่ามาก ผูอ้อกตราสารหนี้มคีวามสามารถในการช าระดอกเบี้ย
และคนืเงนิตน้ในเกณฑส์งูมาก แต่อาจไดร้บัผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลง
ทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ มากกว่าอนัดบัเครดิตที่ อยู่ใน
ระดบั AAA   

A มีความเสี่ยงในระดับต ่า ผู้ออกตราสารหนี้มีความสามารถในการช าระ
ดอกเบี้ยและคืนเงินต้นในเกณฑ์สูง แต่อาจได้รับผลกระทบจากการ
เปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ มากกว่าอันดับ
เครดติทีอ่ยู่ในระดบัสงูกวา่ 

BBB มีความเสี่ยงในระดับปานกลาง ผู้ออกตราสารหนี้มีความสามารถในการ
ช าระดอกเบี้ยและคนืเงนิต้นในเกณฑท์ี่เพยีงพอ แต่มคีวามอ่อนไหวต่อการ
เปลีย่นแปลงทางธุรกจิ เศรษฐกจิ และสิง่แวดล้อมอื่นๆ มากกว่า และอาจมี
ความสามารถในการช าระหนี้อ่อนแอลงเมื่อเทยีบกบัอนัดบัเครดิตที่อยู่ใน
ระดบัสงูกวา่ 

BB มีความเสี่ยงในระดับสูง ผู้ออกตราสารหนี้มีความสามารถในการช าระ
ดอกเบี้ยและคืนเงินต้นในเกณฑ์ต ่ากว่าระดับปานกลาง และจะได้รับ
ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกจิ เศรษฐกจิ และสิง่แวดล้อมอื่นๆ 
ค่อนขา้งชดัเจน ซึง่อาจส่งผลใหค้วามสามารถในการช าระหนี้อยู่ในเกณฑท์ี่
ไม่เพยีงพอ 

B มคีวามเสี่ยงในระดบัสูงมาก ผูอ้อกตราสารหนี้มคีวามสามารถในการช าระ
ดอกเบี้ยและคืนเงินต้นในเกณฑ์ต ่า  และอาจจะหมดความสามารถหรือ
ความตัง้ใจในการช าระหนี้ได้ตามการเปลี่ยนแปลงของสถานการณ์ทาง
ธุรกจิ เศรษฐกจิ และสิง่แวดลอ้มอื่นๆ   

C มีความเสี่ยงในการผิดนัดช าระหนี้ สูงที่สุด   ผู้ออกตราสารหนี้ ไม่มี
ความสามารถในการช าระดอกเบี้ยและคนืเงนิต้นตามก าหนดอย่างชดัเจน 
โดยต้องอาศยัเงื่อนไขที่เอื้ออ านวยทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อม
อื่นๆ อย่างมากจงึจะมคีวามสามารถในการช าระหนี้ได ้   

D เป็นระดบัที่อยู่ในสภาวะผดินัดช าระหนี้ โดยผู้ออกตราสารหนี้ไม่สามารถ
ช าระดอกเบี้ยและคนืเงนิตน้ไดต้ามก าหนด 
อนัดบัเครดติจาก AA ถงึ C อาจมเีครื่องหมายบวก (+) หรอืลบ (-) ต่อท้าย

เพื่อจ าแนกความแตกต่างของคุณภาพของอนัดบัเครดติภายในระดบัเดยีวกนั 
ส าหรับการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ระยะสัน้ ทริสเรทติ้งจะเน้นการ

วเิคราะห์โอกาสที่จะเกิดการผดินัดช าระหนี้ (Default Probability) เป็นส าคญัโดยมิได้
ค านึงถึงระดับของการชดเชยความเสียหายที่จะเกิดขึ้นจากการผิดนัดช าระหนี้ 
(Recovery After Default) แต่อย่างใด โดยตราสารหนี้ระยะสัน้มีอายุต ่ากว่า 1 ปี 
สญัลกัษณ์และนิยามอนัดบัเครดติตราสารหนี้ระยะสัน้จ าแนกเป็น 5 ระดบั ดงันี้ 
T1 ผูอ้อกตราสารหนี้มสีถานะทัง้ทางด้านการตลาดและการเงินที่แขง็แกร่งใน

ระดบัดมีาก มสีภาพคล่องที่ดมีาก และนักลงทุนจะได้รบัความคุ้มครองจาก

การผดินัดช าระหนี้ที่ดีกว่าอนัดบัเครดติในระดบัอื่น ผูอ้อกตราสารที่ได้รบั
อนัดบัเครดิตในระดบัดังกล่าวซึ่งมีเครื่องหมาย “+” ด้วยจะได้รบัความ
คุม้ครองดา้นการผดินดัช าระหนี้ทีส่งูยิง่ขึน้ 

T2  ผูอ้อกตราสารหนี้มสีถานะทัง้ทางด้านการตลาดและการเงินที่แขง็แกร่งใน
ระดบัด ีและมคีวามสามารถในการช าระหนี้ระยะสัน้ในระดบัทีน่่าพอใจ 

T3 ผูอ้อกตราสารหนี้มคีวามสามารถในการช าระหนี้ระยะสัน้ในระดบัที่ยอมรบั
ได ้

T4  ผูอ้อกตราสารหนี้มคีวามสามารถในการช าระหนี้ระยะสัน้ทีค่่อนขา้งอ่อนแอ 
D เป็นระดบัที่อยู่ในสภาวะผดินัดช าระหนี้ โดยผู้ออกตราสารหนี้ไม่สามารถ

ช าระดอกเบี้ยและคนืเงนิตน้ไดต้ามก าหนด 
 อนัดบัเครดติทุกประเภททีจ่ดัโดยทรสิเรทติง้เป็นอนัดบัเครดติตราสารหนี้ใน
สกุลเงนิบาท ซึง่สะทอ้นความสามารถในการช าระหนี้ของผูอ้อกตราสารโดยไม่รวมความ
เสีย่งในการเปลีย่นแปลงการช าระหนี้จากสกุลเงนิบาทเป็นสกุลเงนิตราต่างประเทศ 

นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยงัใช้เครื่องหมาย “(sf)” ต่อท้ายสญัลกัษณ์อนัดบั
เครดิตตราสารหนี้ เพื่อระบุว่าตราสารหนี้ที่มีเครื่องหมายดังกล่าวเป็นตราสารที่มี
โครงสร้างซบัซ้อน (Structured Finance Product) ตามเกณฑข์องคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ (ก.ล.ต.) ด้วย โดยที่ความหมายของสญัลกัษณ์อนัดบั
เครดติยงัคงเหมอืนเดมิตามนิยามขา้งตน้ 
  ทรสิเรทติ้งยงัก าหนด “แนวโน้มอนัดบัเครดิต” (Rating Outlook) เพื่อ
สะทอ้นความเป็นไปไดข้องการเปลี่ยนแปลงอนัดบัเครดติของผูอ้อกตราสารในระยะปาน
กลางหรือระยะยาว โดยทริสเรทติ้งจะพิจารณาถึงโอกาสที่จะเกิดการเปลี่ยนแปลงของ
ภาวะอุตสาหกรรมและสภาพแวดลอ้มทางธุรกจิในอนาคตของผูอ้อกตราสารที่อาจกระทบ
ต่อความสามารถในการช าระหนี้ ส่วนแนวโน้มอนัดบัเครดติของตราสารหนี้โดยส่วนใหญ่
จะเท่ากบัแนวโน้มอันดับเครดิตของหน่วยงานผู้ออกตราสารนัน้ๆ หรือหน่วยงานซึ่ง
รบัภาระผกูพนัในการช าระหนี้ของตราสารนัน้ๆ  ทัง้นี้ แนวโน้มอนัดบัเครดติแบ่งออกเป็น 
4 ระดบั ไดแ้ก่   
Positive หมายถงึอนัดบัเครดติอาจปรบัขึน้  
Stable หมายถงึอนัดบัเครดติอาจไม่เปลีย่นแปลง  
Negative หมายถงึอนัดบัเครดติอาจปรบัลดลง  
Developing หมายถงึอนัดบัเครดติอาจปรบัขึน้ ปรบัลดลง หรอืไม่เปลีย่นแปลง  

ทรสิเรทติ้งอาจประกาศ “เครดิตพินิจ” (CreditAlert) ซึ่งเป็นขัน้ตอนหนึ่ง
ของการทบทวนอนัดบัเครดติทีป่ระกาศผลต่อสาธารณะไปแล้วในกรณีเมื่อเกดิเหตุการณ์
ส าคัญซึ่งทริสเรทติ้งพิจารณาแล้วเห็นว่าอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของ
หน่วยงานที่ทริสเรทติ้งจดัอนัดบั แต่ข้อมูลดงักล่าวยงัไม่ชดัเจน หรืออาจจะยงัสรุปผล
ไม่ได้ เช่น การควบรวมกจิการ การลงทุนใหม่ การเปลี่ยนแปลงโครงสร้างเงนิทุนหรือ
แผนงานต่างๆ ฯลฯ โดยจะยงัไม่มกีารเปลี่ยนแปลงผลอนัดบัเครดติเดมิแต่อย่างใด ทัง้นี้ 
เพื่อเตือนให้นักลงทุนระมัดระวงัในการที่จะลงทุนในตราสารหนี้ของหน่วยงานนัน้ๆ 
รายงานเครดติพนิิจประกอบดว้ย เหตุผล (Rationale) ทีแ่จง้เหตุในการออกประกาศเตอืน
พร้อมระบุ “แนวโน้มเครดติพนิิจ” (CreditAlert Designation) ไวพ้ร้อมกบัอนัดบัเครดติ
ปจัจุบนั โดยงดการระบุ “แนวโน้มอนัดบัเครดติ” (Rating Outlook) 

ทัง้นี้ แนวโน้มเครดิตพินิจ เป็นเพยีงแนวโน้มระยะสัน้ๆ โดยมลีกัษณะของ
ผลกระทบทีจ่ะมต่ีออนัดบัเครดติ 3 รปูแบบ คอื (1) Positive (บวก) (2) Negative (ลบ) 
และ (3) Developing (ยงัไม่ชดัเจน) 
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เครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืแต่เพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยมไิดร้บัอนุญาต การจดัอนัดบัเครดิตนี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอื
ถอืตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกี่ยวกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ โดยเฉพาะ ควา มเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน า
เกีย่วกบัการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มลูทีป่รากใในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรอืพมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดจ้ดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการ
ดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู ้และวตัถุประสงคข์องผูร้บัขอ้มลูรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผูร้บัขอ้มลูควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มูล
ทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มลูอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั จงึไม่ร ับประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูล
ใดๆ ดงักล่าว และจะไมร่บัผดิชอบต่อความสญูเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไมถู่กตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการ
ละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: http://www.trisrating.com/th/rating 
information/rating_criteria.html 
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