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N e w s    f o r    I n v e s t o r s   
ครัง้ที่ 46/2552                                                                13 ตุลาคม 2552 

 

บริษัท บัตรกรุงไทย จาํกัด (มหาชน) 
อันดับเครดติองค์กร:                                       BBB+ 
อันดับเครดติตราสารหนี:้ 
KTC09OA: หุ้นกู้ ไมมี่ประกนั 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2552                                                                                        BBB+  
KTC102A: หุ้นกู้ ไมมี่ประกนั 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2553 BBB+  
KTC104A: หุ้นกู้ ไมมี่ประกนั 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2553                                                                                         BBB+  
KTC106A: หุ้นกู้ ไมมี่ประกนั 1,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2553                                                                                         BBB+  
KTC113A: หุ้นกู้ ไมมี่ประกนั 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2554                                                                                         BBB+  
KTC115A: หุ้นกู้ ไมมี่ประกนั 680 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2554                                                                                            BBB+ 
KTC126A: หุ้นกู้ ไมมี่ประกนั 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2555                                                                                         BBB+ 
KTC128A: หุ้นกู้ ไมมี่ประกนั 4,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2555                                                                                         BBB+ 
KTC129A: หุ้นกู้ ไมมี่ประกนั 300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2555                                                                                         BBB+ 
KTC12OA: หุ้นกู้ ไมมี่ประกนั 220 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2555                                                                                         BBB+ 
หุ้นกู้ ไมมี่ประกนัในวงเงินไมเ่กิน 5,300 ล้านบาท ไถ่ถอนภายในปี 2557                                  BBB+ 
หุ้นกู้ ไมมี่ประกนัในวงเงินไมเ่กิน 5,550 ล้านบาท ไถ่ถอนภายในปี 2557                                  BBB+  
แนวโน้มอันดบัเครดติ:                                                                                                                            Stable  
 

อันดับเครดติในอดีต:                           อันดบัเครดติองค์กร                                 อนัดบัเครดติตราสารหนี ้                
                                                                                                                           มีประกัน                      ไม่มีประกนั 
11 พ.ค. 2552                                                  BBB+/Stable                                           -                                         BBB+ 
30 เม.ย. 2552                                           BBB+/Alert Developing                            -                                         BBB+ 
24 เม.ย. 2552                                           A-/Alert Developing                               -                                      A- 
8 พ.ย. 2548                                               A-/Stable                                                     -                                  A- 
9 ก.พ. 2548                                                 A-/Positive                                                   -                              A- 
12 ก.ค. 2547                                                A-/Stable                                                     -                             A- 
26 มี.ค. 2546                                               A-                                                                -                            A-                          

 

เหตุผล 
ทริสเรทติง้ยืนยนัอนัดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ชดุปัจจบุนัของ บริษัท บตัรกรุงไทย จํากดั (มหาชน) ที่ระดบั “BBB+” พร้อมทัง้จดั 

อนัดบัเครดิตให้แก่หุ้นกู้ชดุใหม่ในวงเงินไม่เกิน 5,550 ล้านบาทของบริษัทที่ระดบั “BBB+” เช่นกนั โดยบริษัทจะนําเงินส่วนใหญ่ที่ได้จาก
การออกหุ้นกู้ ชดุใหม่ไปใช้ชําระหนีเ้ดิมที่จะครบกําหนดและใช้ในการปรับโครงสร้างเงินกู้  อนัดบัเครดิตดงักล่าวสะท้อนถึงความสามารถ
ของคณะผู้บริหารและระบบการดําเนินงานที่มีประสิทธิภาพซึง่ช่วยให้บริษัทสามารถดํารงสถานภาพที่แข็งแกร่งในธุรกิจบตัรเครดิต ในการ
ให้อนัดบัเครดิตดงักล่าวยงัพิจารณาถึงการสนบัสนนุอย่างเต็มที่จากผู้ ถือหุ้นใหญ่คือธนาคารกรุงไทย จํากดั (มหาชน) ที่ถือหุ้นในสดัส่วน 
49.45% ณ วนัที่ 2 เมษายน 2552 อย่างไรก็ตาม ความแข็งแกร่งดงักลา่วถกูลดทอนบางสว่นจากสภาพการแข่งขนัที่รุนแรง ตลอดจนปัจจยั
ทางธุรกิจที่ไม่เอือ้อํานวย และความเสี่ยงด้านกฎเกณฑ์ของทางการซึ่งอาจมีผลกระทบต่อการขยายสินเช่ือ และกระทบต่อคุณภาพ
สินทรัพย์และความสามารถในการทํากําไรของบริษัทในอนาคต    

          สภาพคลอ่งในระยะสัน้ของบริษัทปรับตวัดีขึน้โดยลําดบัเน่ืองจากบริษัทสามารถออกหุ้นกู้ ระยะยาวมลูค่ารวม 9,180 ล้านบาทได้
ในช่วงเดือนพฤษภาคมถึงเดือนสิงหาคม 2552 บริษัทมีสดัสว่นเงินกู้ ระยะยาวคิดเป็น 80.2% ของเงินกู้ ยืมทัง้หมด ณ เดือนสิงหาคม 2552 
ซึ่งเพิ่มขึน้อย่างมีนยัสําคญัจาก 54.89% ณ เดือนพฤษภาคม 2552 นอกจากนี ้ณ สิน้เดือนสิงหาคม 2552 บริษัทยงัมีวงเงินสินเช่ือที่ยงั 
 

เครดิตวาระ  (CreditUpdate) เป็นขัÊนตอนหนึÉงในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนีÊทีÉทริสเรทติÊงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึÉงโดยปกติการทบทวนดงักล่าวจะกระทําตลอด
อายขุองสญัญาหรือตราสาร และสรุปผลเมืÉอครบรอบปี ในระหว่างนัÊนหากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหนีÊใหม่ หรือเมืÉอมีเหตกุารณ์สําคญัทีÉอาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนัÊนๆ และ
มีขอ้มูลผลกระทบเพียงพอทีÉจะปรับอนัดบัเครดิต หรือเมืÉอมีเหตใุหต้้องยกเลิกอนัดบัเครดิตเดิม ทริสเรทติÊงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดิตอาจ "เพิÉมขึÊน" (Upgraded) "ลดลง" 
(Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled) 
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ไม่ได้เบิกใช้จากธนาคารกรุงไทยอีกจํานวน 18,030 ล้านบาทและจากสถาบนัการเงินอ่ืนๆ อีก 4,010 ล้านบาท นับตัง้แต่เดือน
พฤษภาคม 2552 เป็นต้นมาบริษัทมีระดบัวงเงินสินเช่ือเพ่ิมขึน้อย่างมากจากที่เคยมีวงเงินสินเช่ือคงเหลือจากธนาคารกรุงไทยเพียง 
3,200 ล้านบาทและจากสถาบันการเงินอ่ืนๆ อีก 3,510 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม การได้รับการสนับสนุนทางการเงินจาก
ธนาคารกรุงไทยก็มีข้อจํากดัด้านกฎระเบียบซึง่กําหนดเพดานวงเงินกู้ที่ธนาคารกรุงไทยจะให้แก่บริษัทในกลุ่ม ทัง้นี ้การจดัสรรวงเงิน
ให้แก่บริษัทที่อยู่ภายใต้การกํากับแบบรวมกลุ่มของธนาคารกรุงไทยในอนาคตจะขึน้อยู่กับการพิจารณาและอนมุติัจากธนาคารเป็น
สําคญั 

บริษัทยงัคงดํารงสถานะผู้ นําในธุรกิจบตัรเครดิตอย่างต่อเน่ืองด้วยส่วนแบ่งทางการตลาดของจํานวนบตัรที่  12.5%  ณ เดือน
กรกฎาคม 2552 ซึ่งลดลงเล็กน้อยจากระดบั 12.7% ณ เดือนธันวาคม 2551 อย่างไรก็ตาม ผู้บริหารของบริษัทมีนโยบายบริหารงบ
การเงินด้วยความระมดัระวงัย่ิงขึน้ซึง่เหมาะกบัภาวะที่ไม่เอือ้อํานวยของปัจจยัภายนอกและความไม่แน่นอนของแหล่งเงินในตลาดทนุ 
ดงันัน้ ยอดสินเช่ือของบริษัทในปี 2552 จึงมีโอกาสที่จะไม่เติบโตหรือลดลงได้ การรักษาคณุภาพสินทรัพย์ให้อยู่ในระดบัที่ดีจึงเป็นสิ่ง
ท้าทายที่สําคญัสําหรับบริษัทในภาวะเศรษฐกิจชะลอตวั และเพื่อจะลดระดบัการถดถอยของคณุภาพสินทรัพย์ ผู้บริหารของบริษัทจึง
ได้ดําเนินมาตรการป้องกนัหลายประการในปี 2551 ได้แก่ การใช้เกณฑ์การพิจารณาสินเช่ือและนโยบายการจดัเก็บหนีท้ี่เข้มงวดขึน้ 
และมีแผนในการกระตุ้นการใช้จ่ายผ่านบตัรเครดิตในกลุม่ลกูค้าระดบับนมากขึน้  

ณ สิน้เดือนมิถุนายน 2552 บริษัทมียอดรวมสินเช่ือคงค้างจํานวน 49,001 ล้านบาท ลดลง 3.1% จาก 50,587 ล้านบาท ณ 
เดือนธนัวาคม 2551 โดยยอดสินเช่ือดงักล่าวประกอบด้วยสินเช่ือจากบตัรเครดิต 73% สินเช่ือส่วนบคุคล 24% สินเช่ือผู้ประกอบการ
รายย่อย 2% และสินเช่ือธนวฎับตัรเครดิตอีก 1% บริษัทประกาศกําไรสทุธิสําหรับคร่ึงแรกของปี 2552 จํานวน 202 ล้านบาท ลดลง
ประมาณ 36% จาก 318 ล้านบาทในช่วงเดียวกนัของปี 2551 โดยปัจจยัสําคญัเน่ืองมาจากการตัง้สํารองหนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญูที่
เพ่ิมเป็น 2,025 ล้านบาทสําหรับช่วงดงักล่าว จาก 1,476 ล้านบาทในช่วงเดียวกันของปี 2551 รวมทัง้จากการที่บริษัทมีรายได้พิเศษ
จํานวน 114 ล้านบาทจาก VISA Inc. เข้ามาในปี 2551 ทัง้นี ้หากไม่นบัรวมรายได้พิเศษแล้ว อตัราส่วนในการทํากําไรของบริษัทในปี 
2552 จะลดลงเลก็น้อย บริษัทมีอตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมถวัเฉลี่ยและอตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นถวัเฉลี่ย
อยู่ที่ระดบั 0.4% และ 3.2% ตามลําดบัสําหรับคร่ึงแรกของปี 2552 เทียบกบัระดบั 0.5% และ 4.0% ในช่วงเดียวกนัของปี 2551  

บริษัทมีอัตราสินเช่ือค้างชําระและอัตราส่วนหนีสู้ญตัดบัญชีสุทธิเพ่ิมขึน้อย่างต่อเน่ือง โดย ณ สิน้เดือนมิถุนายน 2552 
อตัราส่วนสินเช่ือค้างชําระ (เกิน 90 วนั) ของบริษัทมีสดัส่วน 4.6% เพ่ิมขึน้จาก 4.2% ณ สิน้เดือนธนัวาคม 2551 โดยสาเหตหุลกัมา
จากการมียอดค้างชําระของสินเช่ือบตัรเครดิตเพิ่มขึน้ นอกจากนี ้อตัราส่วนหนีส้ญูตดับญัชีสทุธิกลบัเพ่ิมขึน้จาก 5.5% ในปี 2550 เป็น 
6.3% ในปี 2551 และ 3.7% สําหรับคร่ึงแรกของปี 2552 (ยงัไม่ได้ปรับเป็นตวัเลขเต็มปี) อตัราส่วนจํานวนกนัไว้เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูต่อ
เงินให้สินเช่ือปรับตวัสงูขึน้อย่างต่อเน่ืองจาก 3.84% ณ สิน้ปี 2550 เป็น 4.54% ณ สิน้เดือนมิถนุายน 2552 อนัเป็นผลมาจากการ
ถดถอยลงของคณุภาพสินทรัพย์และเกณฑ์การตัง้สํารองสําหรับสินเช่ือส่วนบุคคลและสินเช่ือผู้ประกอบการรายย่อยที่เข้มงวดยิ่งขึน้ 
โดยตัง้แตไ่ตรมาสสดุท้ายของปี 2550 เกณฑ์การตัง้สํารองสําหรับสินเช่ือสว่นบคุคลคํานวณจากค่าสถิติความสญูเสียย้อนหลงัที่เกิดขึน้
จริงบวกกบัค่าความเสี่ยงในอนาคตที่สะท้อนถึงภาวะแวดล้อมทางเศรษฐกิจ ซึ่งเป็นเกณฑ์ที่เปลี่ยนแปลงอย่างสิน้เชิงไปจากเดิมที่ตัง้
สํารองในอัตราคงที่ในระดบั 2% ของยอดสินเช่ือที่ค้างชําระน้อยกว่า 180 วัน นอกจากนี ้ในไตรมาสที่ 2 ของปี 2552 บริษัทยังได้
เปลี่ยนวิธีการตัง้สํารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูสําหรับสินเช่ือเจ้าของกิจการที่ค้างชําระเกิน 90 วนัเป็นเต็มจํานวน 100% ซึ่งการ
เปลี่ยนแปลงนีส้ง่ผลให้บริษัทมีคา่ใช้จ่ายในการตัง้สํารองเพิ่มขึน้จํานวน 30.17 ล้านบาทในไตรมาสดงักลา่ว  
 

แนวโน้มอันดบัเครดติ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงการคาดการณ์ว่าบริษัทจะยงัคงได้รับการสนบัสนนุด้านการเงินและการ

ดําเนินธรุกิจอย่างเตม็ที่จากธนาคารกรุงไทยตอ่ไป นอกจากนี ้แนวโน้มอนัดบัเครดิตยงัสะท้อนถึงความสามารถของบริษัทในการเข้าไป
ระดมทุนในตลาดทุน รวมถึงการบรรลุแผนระดมทุนโดยการมีแหล่งเงินจากสถาบันการเงินภายนอกหลายแห่ง และยังคงดําเนิน
นโยบายด้านสินเช่ือที่เข้มงวดต่อไป อย่างไรก็ตาม หากผลประกอบการของบริษัทถดถอยลงจากที่เคยคาดการณ์ไว้ก็อาจส่งผลกระทบ
ในทางลบตอ่อนัดบัเครดิตได้  
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ข้อมูลงบการเงนิ 

หน่วย: ลา้นบาท 

 ------------------  ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------------- 

 ม.ค.-มิ.ย.

2552 

2551 2550 2549 2548* 

สินทรัพย์รวม 48,874 51,899 45,919 41,675 29,601 

เงินให้สินเช่ือรวม (ยอด ณ วนัปิดงบ) 49,001 50,587 44,922 40,126 28,529 

คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู 2,226 1,926 1,726 1,006 647 

เงินกู้ ยืมระยะสัน้ 27,437 28,271 19,796 20,834 11,133 

เงินกู้ ยืมระยะยาว 13,105 15,067 17,860 12,960 11,506 

สว่นของผู้ ถือหุ้น 6,367 6,165 5,952 5,686 5,629 

รายได้ดอกเบีย้และเงินปันผลสทุธิ 2,056 4,070 3,811 3,056 2,685 

หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู 2,025 3,288 2,539 1,452 928 

รายได้ท่ีมิใช่ดอกเบีย้ 2,925 5,822 4,944 3,520 2,381 

คา่ใช้จ่ายดําเนินงาน 2,591 5,895 5,389 4,528 3,267 

กําไรสทุธิ 202 520 521 439 653 

*    งบการเงินรวม 
 

 
อัตราส่วนทางการเงนิที่สาํคัญ* 

  หน่วย: % 
 ----------------  ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------ 
 ม.ค.- มิ.ย. 

2552 
2551 2550 2549 2548* 

ความสามารถในการทาํกาํไร 
รายได้ดอกเบีย้และเงินปันผลสทุธิ/สินทรัพย์รวมถวัเฉลี่ย 4.08 **           8.32           8.70 8.57 10.26 
รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ/สินทรัพย์รวมถวัเฉลี่ย 5.81 **         11.90         11.29 9.88 9.10 
คา่ใช้จ่ายดําเนินงาน/รายได้รวม 40.44 47.56 48.73 54.40 54.26 
กําไรจากการดําเนินงาน/สินทรัพย์รวมถวัเฉลี่ย 1.12 **           2.04                2.36 2.15 3.92 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สินทรัพย์รวมถวัเฉลี่ย 0.40 **           1.06           1.19 1.23 2.49 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สว่นของผู้ ถือหุ้นถวัเฉลี่ย 3.22 **           8.59           8.95 7.76 11.97 

คุณภาพสินทรัพย์ 
เงินให้สินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้/เงินให้สินเช่ือรวมถวัเฉลี่ย 4.57 4.21 4.34 3.79 3.47 
หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู/เงินให้สินเช่ือรวมถวัเฉลี่ย 3.66 **           6.28           5.49 3.74 3.08 
คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู/เงินให้สินเช่ือรวม 4.54 3.81 3.84 2.51 2.27 

โครงสร้างเงนิทุน 
หนีส้ิน/สว่นของผู้ ถือหุ้น (เท่า) 6.37 7.03 6.33 5.94 4.02 
สว่นของผู้ ถือหุ้น/สินทรัพย์รวม 13.03 11.88 12.96 13.64 19.02 
สว่นของผู้ ถือหุ้น/เงินให้สินเช่ือรวม 12.99 12.19 13.25 14.17 19.73 

สภาพคล่อง 
เงินให้สินเช่ือรวม/เงินกู้ ยืมรวม 120.87 116.73 119.29 118.74 126.02 
อตัราค่าใช้จ่ายผ่านบตัรของลกูค้า 21.67 23.78 22.09 20.90   20.78 
อตัราการเรียกเก็บเงินจากลกูค้า 31.84 32.50 29.33 25.69      25.00 

*  งบการเงินรวม 
**          ยงัไม่ไดป้รบัอตัราส่วนใหเ้ป็นตวัเลขเต็มปี 
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ติดต่อขอข้อมลูการเป็นสมาชิก 
บริษัท ทริสเรทติง้ จาํกัด  สาํนักกรรมการผู้จัดการ  โทร. 0-2231-3011 ต่อ 500 
อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  www.trisrating.com 

บริษัท ทริสเรทติง้ จํากดั สงวนลขิสทิธิÍ พ.ศ. 2552 ห้ามมิให้บคุคลใดใช้ เปิดเผย ทําสาํเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมลูการจดัอนัดบัเครดิต  ไม่ว่าทัง้หมดหรือแต่เพียงบางสว่น และไม่ว่าในรูปแบบ 
หรือลกัษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยมิได้รับอนญุาต การจดัอนัดบัเครดิตนีม้ิใช่คําแถลงข้อเท็จจริง หรือคําเสนอแนะให้ซือ้ ขาย หรือถือตราสารหนีใ้ดๆ   แตเ่ป็นเพียงความเห็นเก่ียวกบัความเสี่ยงหรือความน่าเช่ือถือของตราสารหนีน้ัน้ๆ หรือของบริษัท
นัน้ๆ โดยเฉพาะ  ความเห็นที่ระบใุนการจดัอนัดบัเครดิตนีม้ิได้เป็นคําแนะนําเก่ียวกบัการลงทนุ หรือคําแนะนําในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและข้อมลูท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจดัทํา หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริสเรทติง้ จํากดั ได้จดัทําขึน้โดยมิได้
คํานงึถึงความต้องการด้านการเงิน พฤติการณ์ ความรู้ และวตัถปุระสงค์ของผู้ รับข้อมลูรายใดรายหนึง่ ดงันัน้ ผู้ รับข้อมลูควรประเมินความเหมาะสมของข้อมลูดงักลา่วก่อนตดัสนิใจลงทนุ  บริษัท ทริสเรทติง้ จํากดั ได้รับข้อมลูท่ีใช้สาํหรับการจดัอนัดบัเครดิต
นีจ้ากบริษัทและแหลง่ข้อมลูอ่ืนๆ ท่ีเช่ือวา่เช่ือถือได้ ดงันัน้ บริษัท ทริสเรทติง้ จํากดั จึงมิได้รับประกนัความถกูต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบรูณ์ของข้อมลูใดๆ ดงักลา่ว และจะไม่รับผิดชอบต่อความสญูเสีย หรือความเสียหายใดๆ อนัเกิดจาก
ความไมถ่กูต้อง ความไมเ่พียงพอ หรือความไมค่รบถ้วนสมบรูณ์นัน้ และจะไมรั่บผิดชอบตอ่ข้อผิดพลาด หรือการละเว้น ผลท่ีได้รับ หรือการกระทําใดๆ โดยอาศยัข้อมลูดงักลา่ว 

สัญลักษณ์และนิยามอันดับเครดติ 
 ทริสเรทติง้ใช้สญัลกัษณ์ตวัอกัษรแสดงผลการจดัอนัดบัเครดิตตราสารหนีร้ะยะกลางและระยะยาวจํานวน 8 อนัดบั โดยเร่ิมจาก AAA ซึง่เป็นอนัดบัเครดิตสงูสดุ จนถึง D ซึง่เป็น
อนัดบัต่ําสดุ   โดยตราสารหนีร้ะยะกลางและยาวมีอายตุัง้แต่ 1 ปีขึน้ไป และแต่ละสญัลกัษณ์มีความหมายดงันี ้

AAA อนัดบัเครดิตสงูสดุ มีความเสี่ยงต่ําท่ีสดุ ผู้ออกตราสารหนีมี้ความสามารถในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นในเกณฑ์สงูสดุ และได้รับผลกระทบน้อยมากจากการเปลี่ยนแปลงทาง
ธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอ่ืนๆ  

AA มีความเสี่ยงต่ํามาก ผู้ออกตราสารหนีมี้ความสามารถในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นในเกณฑ์สงูมาก แต่อาจได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และ
สิ่งแวดล้อมอ่ืนๆ มากกว่าอนัดบัเครดิตท่ีอยู่ในระดบั AAA   

A มีความเส่ียงในระดบัต่ํา ผู้ออกตราสารหนีมี้ความสามารถในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นในเกณฑ์สงู แต่อาจได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และ
สิ่งแวดล้อมอ่ืนๆ มากกว่าอนัดบัเครดิตท่ีอยู่ในระดบัสงูกว่า 

BBB มีความเสี่ยงในระดบัปานกลาง ผู้ออกตราสารหนีมี้ความสามารถในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นในเกณฑ์ท่ีเพียงพอ แต่มีความอ่อนไหวต่อการเปล่ียนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ 
และสิ่งแวดล้อมอ่ืนๆ มากกว่า และอาจมีความสามารถในการชําระหนีอ่้อนแอลงเม่ือเทียบกบัอนัดบัเครดิตท่ีอยู่ในระดบัสงูกว่า 

BB มีความเสี่ยงในระดบัสงู ผู้ออกตราสารหนีมี้ความสามารถในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นในเกณฑ์ต่ํากว่าระดบัปานกลาง และจะได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ 
เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอ่ืนๆ ค่อนข้างชดัเจน ซึง่อาจส่งผลให้ความสามารถในการชําระหนีอ้ยู่ในเกณฑ์ท่ีไม่เพียงพอ 

B มีความเสี่ยงในระดบัสงูมาก ผู้ออกตราสารหนีมี้ความสามารถในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นในเกณฑ์ต่ํา  และอาจจะหมดความสามารถหรือความตัง้ใจในการชําระหนีไ้ด้ตาม
การเปล่ียนแปลงของสถานการณ์ทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอ่ืนๆ   

C มีความเสี่ยงในการผิดนดัชําระหนีส้งูท่ีสดุ  ผู้ออกตราสารหนีไ้ม่มีความสามารถในการชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นตามกําหนดอย่างชดัเจน โดยต้องอาศยัเง่ือนไขท่ีเอือ้อํานวยทาง
ธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอ่ืนๆ อย่างมากจงึจะมีความสามารถในการชําระหนีไ้ด้    

D เป็นระดบัท่ีอยู่ในสภาวะผิดนดัชําระหนี ้โดยผู้ออกตราสารหนีไ้ม่สามารถชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นได้ตามกําหนด  
อนัดบัเครดิตจาก AA ถึง C อาจมีเคร่ืองหมายบวก (+) หรือลบ (-) ต่อท้ายเพื่อจําแนกความแตกต่างของคณุภาพของอนัดบัเครดิตภายในระดบัเดียวกนั 

สําหรับการจดัอนัดบัเครดิตตราสารหนีร้ะยะสัน้ ทริสเรทติง้จะเน้นการวิเคราะห์โอกาสท่ีจะเกิดการผิดนดัชําระหนี ้(Default Probability) เป็นสําคญัโดยมิได้คํานึงถึงระดบัของการ

ชดเชยความเสียหายท่ีจะเกิดขึน้จากการผิดนดัชําระหนี ้(Recovery After Default) แต่อย่างใด โดยตราสารหนีร้ะยะสัน้มีอายต่ํุากว่า 1 ปี สญัลกัษณ์และนิยามอนัดบัเครดิตตราสารหนีร้ะยะสัน้

จําแนกเป็น 4 ระดบั ดงันี ้

T1 ผู้ออกตราสารหนีมี้สถานะทัง้ทางด้านการตลาดและการเงินท่ีแข็งแกร่งในระดบัดีมาก มีสภาพคล่องท่ีดีมาก และนกัลงทุนจะได้รับความคุ้มครองจากการผิดนดัชําระหนีท่ี้ดีกว่า

อนัดบัเครดิตในระดบัอ่ืน ผู้ออกตราสารท่ีได้รับอนัดบัเครดิตในระดบัดงักล่าวซึง่มีเคร่ืองหมาย “+” ด้วยจะได้รับความคุ้มครองด้านการผิดนดัชําระหนีท่ี้สงูยิ่งขึน้ 

T2  ผู้ออกตราสารหนีมี้สถานะทัง้ทางด้านการตลาดและการเงินท่ีแข็งแกร่งในระดบัดี และมีความสามารถในการชําระหนีร้ะยะสัน้ในระดบัท่ีน่าพอใจ 

T3 ผู้ออกตราสารหนีมี้ความสามารถในการชําระหนีร้ะยะสัน้ในระดบัท่ียอมรับได้ 

T4  ผู้ออกตราสารหนีมี้ความสามารถในการชําระหนีร้ะยะสัน้ท่ีค่อนข้างอ่อนแอ 

D เป็นระดบัท่ีอยู่ในสภาวะผิดนดัชําระหนี ้โดยผู้ออกตราสารหนีไ้ม่สามารถชําระดอกเบีย้และคืนเงินต้นได้ตามกําหนด 

 อนัดบัเครดิตทกุประเภทท่ีจดัโดยทริสเรทติง้เป็นอนัดบัเครดิตตราสารหนีใ้นสกลุเงินบาท ซึง่สะท้อนความสามารถในการชําระหนีข้องผู้ออกตราสารโดยไม่รวมความเส่ียงในการ
เปล่ียนแปลงการชําระหนีจ้ากสกลุเงินบาทเป็นสกลุเงินตราต่างประเทศ  

ทริสเรทติง้ยงักําหนด “แนวโน้มอันดับเครดติ” (Rating Outlook) เพ่ือสะท้อนความเป็นไปได้ของการเปลี่ยนแปลงอนัดบัเครดิตของผู้ออกตราสารในระยะปานกลางหรือระยะยาว 
โดยทริสเรทติง้จะพจิารณาถึงโอกาสท่ีจะเกิดการเปล่ียนแปลงของภาวะอตุสาหกรรมและสภาพแวดล้อมทางธุรกิจในอนาคตของผู้ออกตราสารท่ีอาจกระทบต่อความสามารถในการชําระหนี ้ส่วน
แนวโน้มอนัดบัเครดิตของตราสารหนีโ้ดยส่วนใหญ่จะเท่ากบัแนวโน้มอนัดบัเครดิตของหน่วยงานผู้ออกตราสารนัน้ๆ หรือหน่วยงานซึง่รับภาระผกูพนัในการชําระหนีข้องตราสารนัน้ๆ  ทัง้นี ้แนวโน้ม
อนัดบัเครดิตแบ่งออกเป็น 4 ระดบั ได้แก่   
Positive หมายถึงอนัดบัเครดิตอาจปรับขึน้  
Stable หมายถึงอนัดบัเครดิตอาจไม่เปล่ียนแปลง  
Negative หมายถึงอนัดบัเครดิตอาจปรับลดลง  
Developing  หมายถึงอนัดบัเครดิตอาจปรับขึน้ ปรับลดลง หรือไม่เปล่ียนแปลง  

นอกจากนี ้บางครัง้ทริสเรทติง้อาจประกาศ “เครดิตพินิจ” (CreditAlert) ซึ่งเป็นขัน้ตอนหนึ่งของการทบทวนอันดับเครดิตท่ีประกาศผลต่อสาธารณะไปแล้วในกรณีเม่ือเกิด
เหตกุารณ์สําคญัซึง่ทริสเรทติง้พิจารณาแล้วเห็นว่าอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานท่ีทริสเรทติง้จดัอนัดบั แต่ข้อมลูดงักล่าวยงัไม่ชดัเจน หรืออาจจะยงัสรุปผลไม่ได้ เช่น การ
ควบรวมกิจการ การลงทนุใหม่ การเปล่ียนแปลงโครงสร้างเงินทนุหรือแผนงานต่างๆ ฯลฯ โดยจะยงัไม่มีการเปล่ียนแปลงผลอนัดบัเครดิตเดิมแต่อย่างใด ทัง้นี ้เพ่ือเตือนให้นกัลงทนุระมดัระวงัใน
การท่ีจะลงทุนในตราสารหนีข้องหน่วยงานนัน้ๆ รายงานเครดิตพินิจประกอบด้วย เหตุผล (Rationale) ท่ีแจ้งเหตุในการออกประกาศเตือนพร้อมระบุ “แนวโน้มเครดิตพินิจ” (CreditAlert 
Designation) ไว้พร้อมกบัอนัดบัเครดิตปัจจบุนั โดยงดการระบ ุ“แนวโน้มอนัดบัเครดิต” (Rating Outlook) 

แนวโน้มเครดติพนิิจ เป็นเพียงแนวโน้มระยะสัน้ๆ โดยมีลกัษณะของผลกระทบท่ีจะมีต่ออนัดบัเครดิต 3 รูปแบบ คือ (1) Positive (บวก) (2) Negative (ลบ) และ (3) Developing 
(ยงัไม่ชดัเจน) 


