
                      
 

 

 

เหตผุล 

 ทริสเรทติ้งยืนยนัอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่มีประกัน ชุดปจัจุบันของ บริษัท บัตร
กรุงไทย จ ำกดั (มหำชน) คงเดมิที่ระดบั “BBB+” ในขณะเดียวกนัยงัจดัอนัดบัเครดติหุ้นกู้ไม่มี
ประกนัในวงเงนิไม่เกนิ 12,000 ลำ้นบำทของบรษิทัทีร่ะดบั “BBB+” เช่นกนั อนัดบัเครดติสะทอ้น
สถำนภำพที่เข้มแข็งในธุรกิจบัตรเครดิต และคุณภำพสนิทรัพย์ที่ดีขึ้น ตลอดจนกำรได้รับกำร
สนับสนุนจำก ธนำคำรกรุงไทย จ ำกดั (มหำชน) ซึง่เป็นผูถ้อืหุ้นใหญ่ที่ถอืหุ้น 49.45% ในบรษิทั 
อยำ่งไรกต็ำม อนัดบัเครดติมขีอ้จ ำกดัในดำ้นตน้ทุนทำงกำรเงนิในระดบัทีแ่ขง่ขนัได้ของบรษิทั และ
ภำวะกำรแขง่ขนัทีท่วคีวำมรุนแรงยิง่ขึน้ รวมถงึควำมเสีย่งดำ้นกฎระเบยีบซึง่อำจมผีลกระทบต่อกำร
ขยำยตวัของสนิเชื่อและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในอนำคตของทัง้อุตสำหกรรม 
 บรษิทัก่อตัง้ในปี 2539 ในฐำนะบรษิทัลูกที่ถอืหุ้น 100% โดยธนำคำรกรุงไทย ในช่วงแรก
บริษัทท ำหน้ำที่บริหำรจัดกำรสินเชื่อบัตรเครดิตของธนำคำรกรุงไทย ต่อมำ ในปี 2545 
ธนำคำรกรุงไทยได้โอนสนิเชื่อบตัรเครดติของธนำคำรมำให้บรษิทัและน ำบรษิทัเขำ้จดทะเบยีนใน
ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยเพื่อเพิม่ประสทิธภิำพและควำมคล่องตวัในกำรแขง่ขนั ในฐำนะที่
เป็นบริษัทในกลุ่มธนำคำรกรุงไทย บริษัทมีโอกำสได้ใช้ประโยชน์จำกเครือข่ำยสำขำของ
ธนำคำรกรุงไทยทีม่อียู่ทัว่ประเทศในกำรขยำยฐำนลูกค้ำ โดยในช่วง 2-3 ปีทีผ่ำ่นมำ จ ำนวนลูกค้ำ
บัตรเครดิตและสินเชื่อส่วนบุคคลของบริษัทที่เพิ่มขึ้นกว่ำ 25% นัน้มำจำกช่องทำงดังกล่ำว 
นอกจำกน้ี บรษิทัยงัไดร้บักำรสนับสนุนทำงดำ้นเงนิทุนจำกธนำคำรอกีดว้ย กล่ำวคอื บรษิทัไดร้บั
วงเงนิสนิเชื่อ 18,030 ลำ้นบำทจำกธนำคำร โดยวงเงนิดงักลำ่วยงัไม่มกีำรเบกิใช ้ณ สิน้ปี 2556  
 จำกกำรที่บริษัทสำมำรถเขำ้ถงึแหล่งเงินทุนที่หลำกหลำย ประกอบกับกำรสนับสนุนทำง
กำรเงนิทีไ่ดร้บัจำกธนำคำรกรุงไทย ท ำใหค้วำมเสีย่งดำ้นสภำพคล่องระยะสัน้มิไดเ้ป็นประเดน็ทีน่่ำ
ห่วงมำกนัก กล่ำวคอื บรษิทัมเีงนิทุนที่ใช้สนับสนุนสภำพคล่องจำกเงนิกู้ที่ได้จำกสถำบนักำรเงนิ
หลำยแหง่และจำกหุน้กูท้ีม่วีนัครบก ำหนดช ำระหน้ีในช่วงเวลำทีแ่ตกต่ำงกนั โดยไม่มยีอดเงนิกู้จำก
สถำบนักำรเงนิใดที่มสีดัสว่นสงูมำกเป็นพเิศษเมื่อเทยีบกบัยอดเงนิกู้โดยรวม อยำ่งไรกต็ำม กำรที่
บริษัทใช้กำรกู้ยืมและกำรออกตรำสำรหน้ีเป็นแหล่งเงินทุนหลักในขณะที่คู่แข่งในกลุ่มธนำคำร
พำณิชยม์ตี้นทุนทำงกำรเงนิที่ถูกกว่ำจำกกำรมฐีำนเงนิฝำกเป็นแหล่งเงนิทุน ท ำให้บรษิทัมคีวำม
เสยีเปรยีบดำ้นตน้ทุนทำงกำรเงนิซึง่มสีว่นในกำรลดทอนควำมแขง็แกร่งทำงธุรกจิไม่มำกกน้็อยและ
ท ำใหย้ำกตอ่กำรแขง่ขนัเพือ่ขยำยสว่นแบง่ทำงกำรตลำด  
 หลงัจำกวกิฤตอิุทกภยัเมื่อปลำยปี 2554 บริษทัได้ตดัสนิใจโอนงำนจดัเก็บและตดิตำมหน้ี
กลบัเขำ้มำบรหิำรเองทัง้หมด นอกจำกน้ี บรษิทัยงัเน้นใหค้วำมส ำคญักบักำรจดัเกบ็และตดิตำมหน้ี
ตัง้แต่ก่อนทีห่น้ีปกตจิะกลำยเป็นหน้ีเสยีดว้ย ประสทิธภิำพในกำรจดัเกบ็และตดิตำมหน้ีดขีึน้อยำ่ง
ตอ่เน่ืองดงัเหน็ไดจ้ำกสนิเชื่อคำ้งช ำระทีล่ดลง ทัง้น้ี อตัรำสนิเชื่อคำ้งช ำระของบตัรเครดติลดลงจำก 
5.3% ในไตรมำสแรกของปี 2555 เหลอื 2.2% ณ สิน้ปี 2556 สนิเชื่อสว่นบุคคลกม็อีตัรำสนิเชื่อคำ้ง
ช ำระทีล่ดลงเชน่กนั โดยลดจำก 4.7% ในไตรมำสแรกของปี 2555 เหลอื 1.5% ณ สิน้ปี 2556 แมว้่ำ
อตัรำสนิเชื่อคำ้งช ำระจะมแีนวโน้มทีล่ดลง แต่อตัรำหน้ีสญูตดับญัชสีุทธขิองบรษิทักลบัเพิม่ขึน้จำก 
4.9% ในปี 2555 มำเป็น 7.3% ในปี 2556 ทัง้น้ี สำเหตุสว่นหน่ึงมำจำกนโยบำยกำรตัง้ส ำรองที่
เข้มงวดมำกขึน้ ดงัจะเห็นได้จำกสดัส่วนค่ำเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญต่อสนิเชื่อค้ำงช ำระที่เพิม่ขึ้นจำก 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ีใหม่: BBB+ 
อนัดบัเครดิตในอดีต: 
วนัท่ี องคก์ร ตราสารหน้ี  
   (มีประกนั/ 
  ไม่มีประกนั) 
11/05/52 BBB+/Sta -/BBB+ 
30/04/52 BBB+/Alert Dev  -/BBB+ 
24/04/52 A-/Alert Dev -/A- 
08/11/48 A-/Sta -/A- 
09/02/48 A-/Pos -/A- 
12/07/47 A-/Sta -/A- 
26/03/46 A- -/A- 
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195% ณ สิน้ปี 2555 มำเป็น 293% ณ สิน้ปี 2556 บรษิทัไดเ้พิม่คำ่เผือ่หนี้สงสยัจะสญูใหส้งูขึน้เพือ่เตรยีมควำมพรอ้มใหบ้รษิทัสำมำรถรบัมอืกบัควำมไม่
แน่นอนจำกสภำพแวดลอ้มในกำรด ำเนินธุรกจิทีอ่ำจจะเกดิขึน้ในอนำคตไดด้ยีิง่ขึน้ 
 ในปี 2555 บรษิทัใหค้วำมส ำคญัในเรื่องกำรปรบัปรุงระบบงำนภำยในและกำรควบคุมคำ่ใชจ้ำ่ย โดยบรษิทัเริ่มกลบัมำมุ่งเน้นดำ้นกำรตลำดในช่วง
ไตรมำสสดุทำ้ยของปี 2555 ซึง่ท ำใหร้ำยไดใ้นปี 2556 กลบัมำเตบิโตหลงัจำกทีค่อ่นขำ้งน่ิงมำตัง้แต่ปี 2551 บรษิทัมกี ำไรสงูเป็นประวตักิำรณ์ในปี 2556 
โดยมกี ำไรสทุธ ิ(หลงัหกัรำยกำรพเิศษจำกกำรขำยเงนิลงทุน) อยูท่ี ่1,037 ลำ้นบำท เทยีบกบั 255 ลำ้นบำทในปี 2555 ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำนในปี 2556 
ลดลงอยำ่งมำกเหลอื 5,274 ลำ้นบำท เทยีบกบั 6,565 ลำ้นบำทในปี 2555 อนัเป็นผลจำกควำมพยำยำมลดตน้ทุนและกำรลงทุนดำ้นเทคโนโลยสีำรสนเทศ
ในปี 2555 ซึง่น่ำจะสง่ผลตอ่ไปในอนำคตดว้ย นอกจำกน้ี กำรลดลงของคำ่ใชจ้่ำยด ำเนินงำนยงัเป็นผลจำกกำรที่บรษิทัไดเ้พิม่กำรตัง้ประมำณกำรหน้ีสนิ
ส ำหรบัคะแนนสะสมแลกของรำงวลัอย่ำงเพยีงพอแล้วในช่วงปี 2554 และ 2555 ท ำให้ภำระดงักล่ำวลดต ่ำลงมำกในช่วงปี 2556 เป็นต้นไป ทัง้น้ี 
ประสทิธภิำพในกำรด ำเนินงำนทีด่ขี ึน้ตลอดจนนโยบำยกำรตัง้ส ำรองอยำ่งระมดัระวงัของบรษิทัน่ำจะชว่ยใหบ้รษิทัสำมำรถรกัษำระดบัก ำไรน้ีไดใ้นช่วง 2-
3 ปีขำ้งหน้ำ บรษิทัมคีวำมเสีย่งดำ้นกฎระเบยีบอยูบ่ำ้งโดยอำจมกีฏระเบยีบใหม่ในเรื่องวธิกีำรค ำนวณดอกเบีย้ซึง่จะสง่ผลกระทบต่อก ำไรของบรษิทัได ้
ผลกระทบจำกควำมไมแ่น่นอนดงักลำ่วสะทอ้นอยูใ่นกำรพจิำรณำอนัดบัเครดติของบรษิทัในครัง้น้ีแลว้ 
 กำรขำดทุนทีส่งูในปี 2554 ท ำใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัลดต ่ำลงอยำ่งมำก อตัรำสว่นหน้ีสนิต่อทุนเพิม่ขึน้เป็น 8.8 เท่ำ ณ สิน้ปี 2554 เทยีบ
กบัเกณฑท์ีบ่รษิทัตอ้งด ำรงไวท้ีร่ะดบัไม่เกนิ 10 เท่ำ ผลก ำไรในปี 2555 และ 2556 ช่วยลดอตัรำสว่นหน้ีสนิต่อทุนลงเหลอื 7.5 เท่ำ ณ สิน้ปี 2556 จำก
แนวโน้มธุรกจิของบรษิทั หำกบรษิทัคงนโยบำยกำรจำ่ยเงนิปนัผลทีร่ะมดัระวงั สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัน่ำจะกลบัขึน้มำอยูใ่นระดบัก่อนปี 2554 ไดใ้น
เวลำอนัสัน้ อยำ่งไรกต็ำม แนวโน้มกำรเตบิโตของสนิเชื่ออำจท ำใหบ้รษิทัมกีำรกูเ้งนิเพิม่ขึน้และสง่ผลตอ่อตัรำสว่นหน้ีสนิตอ่ทุนของบรษิทัอยูบ่ำ้ง 

 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 
 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถงึควำมคำดหมำยว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำประสทิธภิำพในกำรจดัเก็บและตดิตำมหน้ี 
ตลอดจนคงไวซ้ึ่งมำตรฐำนกำรปล่อยสนิเชื่อทีเ่ขม้งวดไปพรอ้ม ๆ กบักำรขยำยธุรกิจ นอกจำกน้ี ทรสิเรทติง้ยงัคำดว่ำธนำคำรกรุงไทยจะยงัคงใหก้ำร
สนบัสนุนบรษิทัอยำ่งตอ่เน่ืองทัง้ในดำ้นกำรเงนิและกำรด ำเนินธุรกจิตอ่ไปดว้ย 

 

 
บริษทั บตัรกรงุไทย จ ากดั (มหาชน) (KTC) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
KTC148A: หุน้กูไ้มม่ปีระกนั 1,800 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2557                                                              BBB+ 
KTC14OA: หุน้กูไ้มม่ปีระกนั 6,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2557                                                       BBB+ 
KTC158A: หุน้กูไ้มม่ปีระกนั 3,200 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2558   BBB+ 
KTC15OA: หุน้กูไ้มม่ปีระกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2558  BBB+ 
KTC165A: หุน้กูไ้มม่ปีระกนั 2,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2559     BBB+ 
KTC168A: หุน้กูไ้มม่ปีระกนั 1,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2559                                                       BBB+ 
KTC168B: หุน้กูไ้มม่ปีระกนั 2,200 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2559                                                      BBB+ 
KTC174A: หุน้กูไ้มม่ปีระกนั 500 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2560                                                       BBB+ 
KTC17NA: หุน้กูไ้มม่ปีระกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2560                                                       BBB+ 
KTC188A: หุน้กูไ้มม่ปีระกนั 800 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2561                                                       BBB+ 
หุน้กูไ้มม่ปีระกนัในวงเงนิไม่เกนิ 12,000 ลา้นบาท ไถถ่อนภายในปี 2563                                                       BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable  
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ข้อมลูงบการเงิน 

  
หน่วย: ลา้นบาท 

*  รวมคา่ธรรมเนยีมการใชว้งเงนิ 

 
  

               ----------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม -------------------------------- 
  2556 2555 2554 2553 2552 

สนิทรพัยร์วม  51,905   49,138  47,443 48,541 49,828 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม (ยอด ณ วนัปิดงบ)    51,208   48,080  47,310 48,026 47,237 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู   4,494   3,528  4,390 3,250 3,229 
เงนิกูย้มืระยะสัน้   19,008   23,549  19,724 15,335 11,011 
เงนิกูย้มืระยะยาว   20,400   15,200  19,500 24,020 30,483 
ส่วนของผูถ้อืหุน้   6,128   5,191  4,862 6,539 6,267 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ*  6,431   6,013  6,197 6,041 6,525 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญูสุทธ ิ  3,644   2,339  4,760 3,262 5,106 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้   4,125   3,475  3,508 3,383 3,296 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน   5,274   6,565  6,542 5,734 5,359 
ก าไรสุทธ ิ   1,283   255  (1,621) 224 (395) 
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                 ---------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม -------------------------- 

  2556 2555 2554 2553 2552 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธแิละเงนิปนัผล/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่   12.73   12.45  12.91 12.28   12.77  
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่   8.17   7.20  7.31   6.88   6.45  
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม   38.03   52.01  52.35 47.08 43.38 
รายไดจ้ากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่   3.24   1.21  (3.33)   0.87   (1.26) 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่   2.54   0.53   (3.38)   0.46   (0.77) 
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่   22.66   5.07   (28.44)   3.50   (6.11) 
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่ถวัเฉลีย่   3.09   3.79  5.12  4.06   4.22  
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญูสุทธ/ิเงนิใหส้นิเชือ่ถวัเฉลีย่   7.34   4.90  9.98   6.85   10.44  
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม   8.78   7.34  9.28  6.77   6.84  
โครงสร้างเงินทุน       
หนี้สนิ/ทุน (เท่า)   7.47   8.47  8.76 6.42 6.95 
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม   11.81   10.56  10.25  13.47   12.58  
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม   11.97   10.80  10.28  13.62   13.27  
สภาพคล่อง       
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/เงนิกูย้มืรวม   129.94   124.08 120.61  122.03   113.84  
อตัราการเรยีกเกบ็เงนิจากลกูคา้  37.55 38.15 37.43 36.16 33.28 
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