
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งยนืยนัอนัดบัเครดติองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ บรษิัท 
บตัรกรุงไทย จ ำกดั (มหำชน) ทีร่ะดบั “A+” ในขณะเดยีวกนั ยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มี
หลกัประกนัชุดใหม่ในวงเงนิไม่เกนิ 1.2 หมืน่ลำ้นบำท อำยุไม่เกนิ 10 ปีของบรษิทัทีร่ะดบั “A+” ดว้ย
เช่นกนั  

อนัดบัเครดติเฉพำะของบรษิทัสะทอ้นถงึสถำนะทำงธุรกจิทีแ่ขง็แกร่ง โดยมปัีจจยัเสรมิมำจำกสถำนะ
ทำงกำรตลำดทีแ่ขง็แกร่งในตลำดสนิเชื่อรำยย่อยทีไ่ม่มหีลกัประกนั รวมทัง้ควำมช ำนำญทำงดำ้นกำร
จดักำรควำมเสีย่งทำงดำ้นเครดติ ซึง่ช่วยใหคุ้ณภำพสนิทรพัยข์องบรษิทัดอีย่ำงต่อเนื่องในช่วงหลำยปี
ทีผ่่ำนมำ ทัง้นี้ อนัดบัเครดติองคก์รมกีำรยกระดบัจำกอนัดบัเครดติเฉพำะของบรษิทัในฐำนะเป็นบรษิทั
ย่อยทีม่คีวำมส ำคญัในเชงิกลยุทธข์องธนำคำรกรุงไทย จ ำกดั (มหำชน) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทั 
อย่ำงไรกต็ำม อนัดบัเครดติกม็ขีอ้จ ำกดัจำกสถำนะควำมเสีย่งทีเ่พิม่ขึน้จำกสภำพเศรษฐกจิทีถ่ดถอย 
อนัดบัเครดติหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนันัน้เทยีบเท่ำกบัอนัดบัเครดติองคก์ร 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

สถำนะทำงกำรตลำดท่ีเข้มแขง็ 

สถำนะทำงกำรธุรกจิที่เขม้แขง็มำจำกควำมมัน่คงทำงรำยได้อนัเนื่องมำจำกสถำนะทำงกำรตลำดที่
แขง็แกร่ง ทรสิเรทติ้งคำดหวงัว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำสถำนะทำงกำรตลำดในธุรกจิหลกัของบรษิทัไว้
ได ้อนัไดแ้ก่ธุรกจิบตัรเครดติและธุรกจิสนิเชือ่ส่วนบุคคลภำยใต้สภำพเศรษฐกจิทีอ่่อนแอลง ทัง้นี้  เป็น
ผลมำจำกกลยุทธท์ำงกำรตลำดทีม่ปีระสทิธภิำพและแบรนดท์ีแ่ขง็แกร่ง 

บรษิทัมสี่วนแบ่งทำงกำรตลำดทีร่ะดบั 12% ของสนิเชือ่บตัรเครดติ และ 6% ของสนิเชื่อส่วนบุคคลใน
ระยะ 3 ปีที่ผ่ำนมำ ปรมิำณกำรใชจ้่ำยผ่ำนบตัรเครดติโดยลูกคำ้ของบรษิทัซึ่งไม่รวมกำรเบกิเงนิสด
ล่วงหน้ำกเ็ตบิโตอย่ำงต่อเนื่อง โดยขยำยตวัถงึ 10% เทยีบเท่ำกบัระดบัค่ำเฉลีย่ของอุตสำหกรรม  

เงนิใหส้นิเชื่อรวมของบรษิัทเตบิโตอย่ำงรวดเรว็เป็น 8.58 หมืน่ลำ้นบำท ณ สิ้นปี 2562 ซึ่งคดิเป็น
อตัรำกำรเตบิโตเท่ำกบั 10% จำกสิน้ปี 2561 บรษิทัมสีนิเชื่อคงคำ้งซึ่งประกอบดว้ยสนิเชื่อบตัรเครดติ
คดิเป็นสดัส่วน 66% ของสนิเชือ่รวมทัง้หมด และสนิเชือ่ส่วนบุคคล 34% ทรสิเรทติ้งคำดกำรณ์ว่ำ เงนิ
ใหส้นิเชือ่รวมของบรษิทัจะเตบิโตในอตัรำเฉลีย่ 6%-8% ต่อปีในช่วงปี 2563-2565 เนื่องจำกกำรออก
บตัรเครดติใหม่และกำรขยำยฐำนของสนิเชื่อบุคคล ในปี 2563 บรษิัทมเีป้ำหมำยในกำรออกบตัร
เครดติใหมจ่ ำนวน 350,000 บตัรและอตัรำกำรเตบิโตของพอร์ตสนิเชื่อรวมที ่10% ทรสิเรทติ้งคำดว่ำ
กำรใชจ้่ำยออนไลน์ทีเ่พิม่ขึน้จะช่วยบรรเทำกำรใชจ้่ำยทีล่ดลงจำกสภำพเศรษฐกจิทีอ่่อนแอลงรวมทัง้
ผลกระทบจำกกำรระบำดของ COVID-19 ขณะทีบ่รกิำรดำ้นสนิเชื่อใหม่ ๆ ไดแ้ก่ สนิเชื่อทีม่ทีะเบยีน
รถเป็นประกนั (Secured Personal Loan หรอื Title Loan) และสนิเชือ่รำยย่อยระดบัจงัหวดั หรอืพโิก
ไฟแนนซ์ (Pico Finance) ยงัคงเสนอใหก้บักลุ่มลกูคำ้ทีจ่ ำกดัเท่ำนัน้ 

กำรสนับสนุนอย่ำงต่อเน่ืองจำกธนำคำรกรงุไทย 

ในมุมมองของทริสเรทติ้งเห็นว่ำบริษัทมฐีำนะเป็นบริษัทย่อยที่มีควำมส ำคญัในเชิงกลยุทธ์ของ
ธนำคำรกรุงไทย ธนำคำรกรุงไทยเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัในสดัส่วน 49.1% และใหก้ำรสนับสนุน
ทัง้ทำงด้ำนกำรเงนิและธุรกจิแก่บรษิัท ในกำรนี้ ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำกำรสนับสนุนที่แขง็แกร่งสะท้อน
ควำมเป็นไปไดท้ี่บรษิทัจะได้รบัควำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิเป็นกรณีพเิศษจำกธนำคำรกรุงไทยเมื่อ
บรษิทัรอ้งขอ อย่ำงไรก็ตำม ยงัมขีอ้จ ำกดัในกำรเพิม่ทุนจำกธนำคำรกรุงไทยซึ่งเป็นระดบัทีไ่ม่ท ำให้
บรษิทักลำยเป็นหน่วยงำนรฐัวสิำหกจิ 

ในดำ้นของควำมร่วมมอืทำงธุรกจินัน้ บรษิัทไดว้ำงกลยุทธ์ทำงธุรกจิทีส่อดคลอ้งกบักลยุทธ์ของกลุ่ม

  

บริษทั บตัรกรงุไทย จ ำกดั (มหำชน)   

ครัง้ท่ี 43/2563 
 2 เมษำยน 2563 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 04/04/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

29/03/59 A+ Stable 
02/04/58 A- Stable 
11/05/52 BBB+ Stable 
30/04/52 BBB+ Alert Developing 
24/04/52 A- Alert Developing 
08/11/48 A- Stable 
09/02/48 A- Positive 
12/07/47 A- Stable 
26/06/46 A- - 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สริวิรรณ วรีเมธำชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

อรรณพ ศภุชยำนนท,์ CFA 
annop@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

นฤมล  ชำญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



บริษทั บตัรกรงุไทย จ ำกดั (มหำชน) 
(มหำชน) 
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ธนำคำรกรุงไทย บรษิทัใชป้ระโยชน์จำกเครอืข่ำยสำขำของธนำคำรกรุงไทยทีม่อียู่ทัว่ประเทศในกำรขยำยฐำนลูกคำ้  บรษิทัยงัใชเ้ครอืข่ำยดงักล่ำวเป็น
ช่องทำงในกำรจ่ำยและช ำระเงนิรวมถงึกำรใหบ้รกิำรดำ้นอื่น ๆ ดว้ย บรษิทับตัรกรุงไทยและธนำคำรกรุงไทยมคีวำมร่วมมอืดำ้นกำรตลำดระหว่ำงกนัและ
ใชแ้บรนดร์่วมกนั ทัง้นี้ จ ำนวนเฉลีย่ 37% ของบตัรเครดติทีอ่อกใหมใ่นชว่งหลำยปีทีผ่่ำนมำไดร้บักำรแนะน ำจำกธนำคำรกรุงไทย นอกจำกนี้ ระบบบรหิำร
ควำมเสีย่งของบรษิทัยงัไดร้บักำรบรูณำกำรรวมอยู่ในระบบบรหิำรควำมเสีย่งของธนำคำรกรุงไทยดว้ย 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรอยู่ในระดบัปำนกลำง 

ในมมุมองของทรสิเรทติ้ง ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิทัจะยงัคงแขง็แกร่งอย่ำงต่อเนื่องในระยะ 3 ปีขำ้งหน้ำ โดยมปัีจจยัทีส่นับสนุนหลำยดำ้น 
ไดแ้ก่ กำรรกัษำระดบัส่วนต่ำงของอตัรำดอกเบีย้ ค่ำใชจ้่ำยหนี้สญูทีล่ดลงและกำรควบคุมค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำนใหอ้ยู่ในระดบัคงที ่ 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่ำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรอยู่ในระดบัปำนกลำง โดยพจิำรณำจำกอตัรำส่วนก ำไรก่อนภำษีเงนิไดต่้อสนิทรพัย์เสีย่งถวัเฉลีย่และ
อตัรำส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ในกำรประเมนิควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร ก ำไรสุทธขิองบรษิทัปรบัตวัดขี ึน้เป็น 5.52 พนัลำ้นบำทในปี 
2562 ซึง่เพิม่ขึน้ 7% จำกปี 2561 ถงึแมว้่ำค่ำใชจ้่ำยในกำรตัง้ส ำรองหนี้สูญที่เพิม่ขึน้ 13% จะถูกชดเชยจำกรำยไดท้ี่เขม้แขง็ขึน้ เรำคำดกำรณ์ว่ำผลกำร
ด ำเนินงำนของบรษิทจะปรบัตวัดขี ึน้อย่ำงต่อเนื่องใน 2-3 ปีขำ้งหน้ำ โดยค่ำเฉลีย่อตัรำส่วนก ำไรก่อนภำษีเงนิไดต่้อสนิทรพัย์เสีย่งถวัเฉลีย่ที ่5.4% และ
อตัรำส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ที ่7.2% 

ในระยะยำว ทรสิเรทติ้งคำดว่ำก ำไรของบรษิทัยงัคงแขง็แรง ถงึแมว้่ำจะมกีำรเปลีย่นแปลงของมำตรฐำนบญัชีจำกกำรตดัหนี้สูญทีเ่ขม้งวดขึน้ หลงัจำก
มำตรฐำนรำยงำนทำงกำรเงนิฉบบัที ่9 เรือ่งเครือ่งมอืทำงกำรเงนิ (TFRS9) ซึ่งเริม่บงัคบัใชต้ัง้แต่เดอืนมกรำคม 2563 สนิเชื่อคำ้งช ำระเกนิ 90 วนั จะตดั
หนี้สูญออกจำกบญัชไีดห้ลงัจำก 24 เดอืนหรอืจนกว่ำจะพสิูจน์ไดว้่ำไม่สำมำรถเกบ็เงนิได ้เมือ่เทยีบกบัเดมิทีส่ำมำรถตดัหนี้สูญไดต้ัง้แต่ 6 เดอืน ท ำให้
รำยไดท้ีไ่มใ่ช่ดอกเบีย้จำกรำยไดห้นี้สญูรบัคนืซึง่คดิเป็น 15% ของรำยไดใ้นปี 2562 จะค่อย ๆ ปรบัลดลงตัง้แต่ปี 2564 อย่ำงไรกต็ำม เรำคำดว่ำก ำไรในปี 
2563 ยงัคงแขง็แรง โดยไดร้บักำรสนบัสนุนจำกรำยไดห้นี้สญูรบัคนืจำกกำรตดัหนี้สญูในปีก่อนหน้ำ และค่ำใชจ้่ำยหนี้สญูทีล่ดลงจำกแบบจ ำลองควำมเสีย่ง
ภำยใต ้TFRS9 ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่ำแนวโน้มอตัรำดอกเบีย้ทีล่ดลงและกำรควบคุมตน้ทุนจะช่วยสนบัสนุนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรดว้ย 

กำรบริหำรควำมเส่ียงท่ีแขง็แกร่ง  

ทรสิเรทติ้งมมีุมมองว่ำสถำนะควำมเสีย่งของบรษิัทจะยงัคงแขง็แกร่ง เนื่องจำกนโยบำยกำรพจิำรณำอนุมตัิสนิเชื่อของบรษิทัมคีวำมเขม้แขง็และมกีำร
ยกระดบัระบบกำรบรหิำรควำมเสีย่งอย่ำงต่อเนื่อง บรษิทัสำมำรถรกัษำอตัรำส่วนสนิเชือ่คำ้งช ำระ (เกนิ 90 วนั) ต่อสนิเชือ่รวมใหอ้ยู่ทีร่ะดบั 1.1% ได ้เมือ่
รวมอตัรำส่วนกำรตดัหนี้สญูกลบัเขำ้ไปจะอยู่ระหว่ำง 8.9%-11.0% ในช่วง 2559-2562 ในช่วง 2 ปีขำ้งหน้ำสนิเชือ่คำ้งช ำระ (เกนิ 90 วนั) เมือ่รวมกำรตดั
หนี้สญูกลบัเขำ้ไปน่ำจะปรบัเพิม่ขึน้ เนื่องจำกสนิเชือ่คำ้งช ำระ (เกนิ 90 วนั) สำมำรถตดัออกจำกบญัชไีดช้ำ้ลงจำกกำรเปลีย่นแปลงมำตรฐำนบญัชใีหม่ ซึ่ง
เป็นกำรเปลี่ยนแปลงทำงนโยบำยมำกกว่ำคุณภำพสนิทรพัย์ที่ลดลง ภำยหลงัช่วงกำรเปลี่ยนแปลงผ่ำนพ้นไปคำดว่ำอตัรำส่วนสนิเชื่อค้ำงช ำระรวม
อตัรำส่วนกำรตดัหนี้สญูจะค่อย ๆ ปรบัลดลงจนสู่ภำวะปกต ิ

มีฐำนทุนท่ีแขง็แกร่งขึน้และภำระหน้ีอยู่ในระดบัต ำ่ 

ในมุมมองของทรสิเรทติ้ง ฐำนทุนของบรษิัทซึ่งวดัโดยอตัรำส่วนเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่งอยู่ในระดบัที่ค่อนขำ้งแขง็แรง เรำเชื่อว่ำฐำนทุนมเีพยีงพอต่อ
แผนกำรขยำยธุรกจิในระยะปำนกลำง ทรสิเรทติ้งกค็ำดว่ำส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัจะเขม้แขง็มำกยิง่ขึน้ในระยะ 2-3 ปีขำ้งหน้ำ เนื่องจำกก ำไรเขม้แขง็
และนโยบำยกำรจ่ำยเงนิปันผลที่ระมดัระวัง เรำคำดกำรณ์ว่ำค่ำเฉลี่ยของอัตรำส่วนเงนิทุนที่ปรบัควำมเสี่ยงในช่วงปี 2563-2565 ที่ 17.8% ใน
ขณะเดยีวกนัภำระหนี้ของบรษิทัค่อนขำ้งต ่ำ อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้อยู่ที ่3.3 เท่ำ ณ สิ้นปี 2562 เมือ่เทยีบกบัขอ้ก ำหนดทีส่ ำคญัของหุน้กู้
ตำมทีจ่ะตอ้งด ำรงอตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้เอำไวไ้ม่เกนิ 10 เท่ำ เมือ่พจิำรณำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรทีร่ะดบัปำนกลำงประกอบกนั ท ำ
ใหท้รสิเรทติ้งประเมนิว่ำฐำนทุน กำรก่อหนี้ และกำรสรำ้งก ำไรของบรษิทัอยู่ในระดบัทีเ่พยีงพอ 

กำรระดมทุนและสภำพคล่อง 

ในมมุมองของทรสิเรทติ้ง กำรระดมทุนและสภำพคล่องอยู่ในระดบัทีเ่พยีงพอ สภำพคล่องของบรษิทัไม่ไดเ้ป็นประเดน็ทีน่่ำกงัวลถงึแมว้่ำอตัรำส่วนควำม
ครอบคลุมของสภำพคล่องจะอยู่ในระดบัอ่อนแอ เนื่องจำกบรษิทัไดร้บักำรสนบัสนุนทำงดำ้นสภำพคล่องอย่ำงต่อเนื่องจำกธนำคำรกรุงไทยในรูปแบบของ
วงเงนิทีไ่มส่ำมำรถยกเลกิได ้บรษิทัไดร้บัวงเงนิกูจ้ำกธนำคำรกรุงไทยจ ำนวน 1.8 หมืน่ลำ้นบำท ในจ ำนวนนี้มกีำรเบกิใชไ้ปแลว้ 19% ณ เดอืนธนัวำคม 
2562 ซึง่คดิเป็น 61% เมือ่เทยีบกบัยอดเงนิกูโ้ดยรวมจำกสถำบนักำรเงนิอื่น ๆ บรษิทัสำมำรถเขำ้ถงึแหล่งเงนิทุนจำกตลำดทุนโดยกำรออกหุน้กูท้ีเ่สนอ
ขำยใหก้บักลุ่มนกัลงทุนสถำบนั ณ 2 เมษำยน 2563 บรษิทัมหีุน้กูร้ะยะยำว 47.2 พนัลำ้นบำท โดย 6.19 พนัลำ้นบำทจะถงึก ำหนดไถ่ถอนในปี 2563 ซึ่ง
บรษิทัมแีผนรองรบักำรกูใ้หมแ่ลว้ ณ สิน้ปี 2562 บรษิทัมอีตัรำส่วนแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภำพที ่73.6% ซึ่งเพยีงพอในมุมมองของทรสิเรทติ้ง โดยแหล่ง
เงนิทุนเป็นเงนิกูย้มื 20% และหุน้กู ้80% ซึง่แบ่งเป็นเงนิกูย้มืระยะสัน้ 31% และเงนิกูย้มืระยะยำว 69% 
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สมมติฐำนกรณีพืน้ฐำน ในช่วงปี 2563-2565 

 ลกูหนี้สนิเชือ่บตัรเครดติและลกูหนี้สนิเชือ่ส่วนบุคคลของบรษิทัจะเตบิโตในอตัรำเฉลีย่ 6%-8% ต่อปี  
 อตัรำผลตอบแทนอยู่ในช่วง 16%-17% 
 ค่ำใชจ้่ำยกำรตัง้ส ำรองหนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญูอยู่ในในช่วง 13%-17% 
 ตน้ทุนทำงกำรเงนิอยู่ในช่วง 2.7%-3.2% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึควำมคำดหวงัของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะยงัคงมผีลประกอบกำรทำงกำรเงนิทีแ่ขง็แรงต่อไปใน
ขณะทีย่งัสำมำรถรกัษำต ำแหน่งผูน้ ำตลำด รวมถงึมแีฟรนไชส์ทีเ่ขม้แขง็จำกกำรด ำเนินกลยุทธ์ทำงกำรตลำดทีม่ปีระสทิธภิำพ นอกจำกนี้ ทรสิเรทติ้งยงั
คำดหวงัว่ำ บรษิทัจะมคีุณภำพสนิทรพัย์ทีด่แีละฐำนทุนที่ยงัแขง็แรง นอกจำกนี้ ทรสิเรทติ้งยงัเชื่อว่ำธนำคำรกรุงไทยจะยงัคงใหก้ำรสนับสนุนในด้ำน
กำรเงนิแก่บรษิทัต่อไปเมือ่บรษิทัมคีวำมจ ำเป็น 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

กำรปรบัเพิม่อนัดบัเครดติอำจเกดิขึน้ไดห้ำกบรษิทัสำมำรถปรบัเพิม่ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรและ/หรอืสถำนะทำงกำรตลำดของบรษิทัไดอ้ย่ำงมัน่คง
ต่อเนื่องในช่วงระยะเวลำหนึ่ง ขณะทีย่งัรกัษำคุณภำพของสนิเชื่อภำยใต้กำรควบคุมได้ภำยหลงัเขำ้ไปสู่ธุรกจิที่มคีวำมเสี่ยงทีม่ำกขึน้ขณะทีไ่ดร้บัอตัรำ
ผลตอบแทนทีสู่งขึน้ กำรปรบัลดอนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจเกดิขึน้ได้ หำกคุณภำพสนิทรพัย์ถดถอยลงอย่ำงมนีัยส ำคญัจนส่งผล
กระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนและสถำนะฐำนทุนของบรษิทั 

นอกจำกนี้ กำรเปลีย่นแปลงระดบักำรใหก้ำรสนับสนุนทีธ่นำคำรกรุงไทยมต่ีอบรษิทั หรอืกำรเปลีย่นแปลงสถำนะของบรษิทัในฐำนะทีเ่ป็นบรษิทัย่อยทีม่ ี
ควำมส ำคญัในเชงิกลยุทธข์องธนำคำรกรุงไทยกจ็ะมผีลกระทบต่ออนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัไดด้ว้ยเช่นกนั 

ข้อมลูงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 

      ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม --------------------------- 
  2562 2561 2560 2559            2558 

สนิทรพัยร์วม  85,409 79,648 73,636 68,297 60,179 

เงนิใหส้นิเชือ่รวม (ยอดลกูหนี้ ณ วนัปิดงบ)  85,834 78,202 73,488 68,697 60,686 

ค่ำเผือ่หนี้สงสยัจะสญู   5,650  5,489  5,699  5,394  5,007 

เงนิกูย้มืระยะสัน้  17,560 14,072 17,338 19,233 21,364 

เงนิกูย้มืระยะยำว  39,980 40,050 36,085 31,855 23,423 

ส่วนของผูถ้อืหุน้  19,735 16,352 12,577 10,322 8,733 

รำยไดด้อกเบีย้สุทธ ิ*  12,041 11,085 10,331 9,348 8,012 

หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู  6,433 5,703 6,627 6,070 5,183 

รำยไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้ **  5,522 5,215 4,711 4,352 3,889 

ก ำไรก่อนภำษเีงนิได ้  7,722 7,524 7,143 6,902 6,139 

ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน  6,904 6,416 4,127 3,126 2,616 

ก ำไรสุทธ ิ  5,524 5,140 3,304 2,495 2,073 

* รวมค่าธรรมเนียมการใชว้งเงนิ 
** ไมร่วมค่าธรรมเนยีมการใชว้งเงนิ 
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หน่วย: % 

      ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม --------------------------- 
  2562 2561 2560 2559            2558 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร       
รำยไดด้อกเบีย้สุทธแิละเงนิปันผล/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  14.59 14.46 14.56 14.55 13.97 

รำยไดค้่ำธรรมเนียมและบรกิำร/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่   6.69  6.80  6.64 6.77 6.78 

ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน/รำยไดร้วม  34.13 35.49 36.58 39.26 39.46 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  8.37 8.37 5.81 4.87 4.56 

อตัรำสว่นก ำไรกอ่นภำษเีงนิไดต่้อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลีย่  5.01 5.05 3.48 2.90 2.72 

อตัรำสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  6.69 6.71 4.66 3.88 3.61 

อตัรำสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่   30.61  35.53  28.86 26.19 25.75 

คณุภำพสินทรพัย ์       

เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรำยได/้เงนิใหส้นิเชือ่ถวัเฉลีย่  1.06 1.14 1.32 1.66 2.06 

หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่ถวัเฉลีย่  7.84 7.52 9.32 9.38 8.96 

ค่ำเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  6.58 7.02 7.76 7.85 8.25 

โครงสร้ำงเงินทุน       

อตัรำสว่นเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่ง  13.69 12.44 10.24 9.01 8.65 

อตัรำสว่นหนี้สนิ/ทนุ (เท่ำ)  3.33 3.87 4.85 5.62 5.89 

สภำพคล่อง       

อตัรำสว่นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภำพ  73.57 76.47 70.71 65.62 56.87 

อตัรำสว่นควำมครอบคลุมของสภำพคล่อง (เท่ำ)  0.08 0.19 0.10 0.06 0.04 

อตัรำสว่นเงนิกูย้มืระยะสัน้ต่อเงนิกูย้มืระยะยำว  30.52 26.00 32.45 37.65 48.01 

อตัรำกำรช ำระเงนิจำกลกูคำ้  42.27 41.41 39.74 39.59 38.28 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- การจดัอนัดบัเครดติบรษิทัใหส้นิเชือ่ทีไ่มใ่ช่ธนาคาร, 17 กุมภาพนัธ ์2563 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 
 
บริษทั บตัรกรงุไทย จ ำกดั (มหำชน) (KTC) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 
อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
KTC208A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 600 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2563 A+ 
KTC208B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,585 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2563 A+ 
KTC20OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2563 A+ 
KTC212A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 800 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
KTC213A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
KTC215A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
KTC217A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
KTC218A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,350 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
KTC21NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 630 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
KTC223A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
KTC224A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
KTC226A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
KTC22NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 700 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
KTC22OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
KTC232A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
KTC23DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 600 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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KTC23NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,140 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
KTC247A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 100 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 A+ 
KTC24NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 415 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 A+ 
KTC259A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
KTC25NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
KTC262A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 200 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
KTC262B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 300 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
KTC269A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 200 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
KTC26DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
KTC26NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,030 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
KTC278A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
KTC278B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
KTC27NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
KTC27OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
KTC282A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,250 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
KTC288A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,065 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
KTC297A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
KTC29OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,700 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
KTC301A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 12,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนภำยใน 10 ปี A+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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